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Reglementarile in materie de etica
in profesia contabila - o abordare
europeana si internationala

Eugeniu TURLEA*, Aurelia STEFANESCU** & Mihaela MOCANU***

Abstract

Ethical Regulations in the Accounting Profession
- an European and International Approach

The topic regarding ethics in the accounting profession exerts an increasing fasci-
nation, both for practitioners, and for the regulation authorities and the academic
environment, mostly because of the events from the beginning of the XXIst centu-
ry (such as the well-known Enron, WorldCom and Parmalat scandals), because of
the current globalization context, of the material prosperity considered to be a pri-
ority by economic entities, as well as because of the danger of demonetization of
the professions, in general. Both the international literature, as well as the nation-
al literature in the field paid increased attention to this topic. However, the
Romanian literature mainly debates aspects related to the ethical regulations in
force at international level. The novelty of the present article consists in its double
purpose: first, that of presenting by comparison both the ethical regulations in force
at international level, and the ones issued in the European Union and the ones in
vigor in the United States of America and second, that of debating the necessity
and adequacy of the ethical regulations in the accounting profession. The research
approach is analytical-argumentative in nature and is well substantiated, especial-
ly that the ethical regulations to be observed by the accounting professionals, as
well as the courses on ethical subjects to be attended by them are increasingly
numerous, complex and demanding. The main conclusions of the authors consist
in the fact that the strongest argument in favor of ethical regulations is the account-
ing profession's need for legitimizing its status (at a macro level) and the profes-
sional accountant's desire to maintain reputation (at a micro-level).

Key words: accounting profession, ethics, requlation, requlation authority, reputation
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1. Introducere

Evenimentele de la inceputul secolului
al XXl-lea, cum ar fi binecunoscutele
scandaluri Enron, WorldCom si Parma-
lat, precum si actualul context al globa-
lizarii, accentul pus din ce in ce mai
mult de entitatile economice pe aspecte
de prosperitate materiald si pericolul
demonetizarii profesiilor au generat o
atentie crescanda asupra eticii in profe-
sia contabil. n literatura nationald de
specialitate aceasta tematica a prezen-
tat un interes major, dat fiind numarul
de studii publicate recent in acest do-
meniu. Morariu (2007) trateaza aspecte
de competenta, confidentialitate si com-
portament profesional in contextul Co-
dului etic pentru profesionistii contabili,
iar Mihailescu (2007) prezinta rigorile si
principiile de etica ale auditorilor in mi-
siunile de audit. Relatia dintre profe-
sionalism si eticd in profesia contabild
si de audit este dezbatuta de Lazar
(2008), in timp ce dilemele etice sunt
prezentate intr-o abordare structurata
de catre Badea (2008). Rusovici &
Rusu (2008) abordeaza o tema inrudita
cu etica si profesionalismul auditorului
financiar, respectiv reputatia profesio-
nald, considerata a fi un bun de mare
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pret. Partizan al eticii in profesia con-
tabila, Popescu et al (2009) realizeaza
un studiu privind etica profesionistului
contabil in conditiile crizei financiar-
economice globale prin care identifica
lacunele eticii in afaceri si presiunile
specifice existente in conditii de criza,
promoveaza ideea unui ,responsabil de
eticd si conformitate” in companii si
defineste un sistem unitar de monitori-
zare a calitatii si eticii in cabinetele de
audit. Nu in ultimul rand, printre studiile
relevante in prezentul context se nu-
mara si cel al autorilor Morariu et al.
(2009) care abordeaza prevederile
standardelor de etica si conduitd profe-
sionald la nivel global.

Din analiza studiilor existente se poate
conchide c&, desi aspectelor in materie
de etica relevante pentru profesia con-
tabild li s-a acordat atentia cuvenita in
literatura de specialitate din Romania,
accentul s-a pus preponderent pe
reglementarile etice in vigoare la nivel
international, dat fiind faptul ca acestea
sunt preluate si de Camera Auditorilor
Financiari din Roménia. Cu toate aces-
tea, in contextul actual al internationali-
zarii profesiei contabile si al deschiderii
crescande a pietelor de capital din in-
treaga lume, consideram ca importante
atat reglementarile etice existente la
nivel international, cele elaborate in
Uniunea Europeana, precum si cele in
vigoare in Statele Unite ale Americii. Pe
de alta parte, observand multitudinea si
complexitatea reglementarilor in mate-
rie de etica pe care profesionistii con-
tabili sunt obligati sa le respecte, pre-
cum si cursurile privind aspectele de
etica pe care acestia sunt obligati sa le
urmeze, prin cercetarea efectuata abor-
dam problematica necesitatii si adec-
varii reglementarilor etice, aducand atat
argumente pro, cat si argumente contra
pe aceasta tema.

Lucrarea de fata este structurata astfel:
in primul rédnd, sunt prezentate regle-

mentarile etice in profesia contabila va-
labile la nivel international; in al doilea
rénd, este discutat cadrul legislativ rele-
vant pentru profesie dezvoltat in Uni-
unea Europeana; iar, in al treilea rand,
sunt aduse in discutie reglementarile
din Statele Unite ale Americii care pri-
vesc tema prezentului studiu. Fiecare
dintre aceste trei sectiuni are o struc-
tura similara, astfel: initial, este prezen-
tata autoritatea de reglementare, este
urmarita evolutia in timp a reglementa-
rilor in materie de etica a profesionistu-
lui contabil, sunt identificate principiile
fundamentale pe care acesta este
obligat s& le ia in considerare si apoi
sunt discutate pe scurt cerintele privind
competenta profesionald. Sectiunea
finald a articolului contine argumente n
favoarea reglementarilor etice, contra-
argumente la adresa necesitatii unor
astfel de reglementari, precum si con-
cluziile proprii privind tematica dezba-
tuta.

2. Abordare
metodologica

Obiectivul prezentului articol este de a
prezenta si de a analiza reglementarile
existente la nivel international, in
Uniunea Europeana si in Statele Unite
ale Americii in ceea ce priveste etica
profesionistului contabil. Din punct de
vedere metodologic, demersul cerce-
tarii este de natura analitic-argumenta-
tiva. Pe de o parte, demersul este de
natura analitica, deoarece pentru fie-
care categorie de reglementari (la nivel
international, in Uniunea Europeana si
in Statele Unite ale Americii) sunt pre-
zentate, secvential, autoritatea de re-
glementare, evolutia in timp a regle-
mentdrilor relevante, principiile funda-
mentale si aspecte legate de compe-
tenta profesionald. Pe de alta parte,
demersul este de natura argumenta-

tiva, deoarece, in urma analizei regle-
mentarilor prezentate, sunt aduse atat
argumente in favoarea reglementarilor
etice, cat si contraargumente la necesi-
tatea unor astfel de reglementari, firul
logic al argumentatiei astfel construite
conducénd catre concluzia finala a arti-
colului.

3. Reglementari
la nivel international

3.1. Autoritatea
de reglementare

Autoritatea de reglementare in aspecte-
le de eticd din domeniul auditului finan-
ciar este IFAC (International Federation
of Accountants). IFAC este o organiza-
tie globald a profesiei contabile, care
include 164 de membri si asociati din
125 de tari si jurisdictii (http://web.ifac.
org/download/Facts_About_IFAC.pdf).
Ratiunea de a exista a acestei organi-
zatii provine din necesitatea de a prote-
ja interesul public, incurajand practici
de calitate naltd in randul profesio-
nistilor contabili din intreaga lume.
Membrii si asociatii IFAC, care sunt in
principal corpuri profesionale nationale,
reprezinta 2,5 milioane de profesionisti
contabili, ce activeaza in practica pu-
blica, in industrie si comert, guvern si
mediul universitar.

Rolul organizatiei IFAC este:

(1) de a stabili si promova standarde
internationale de calitate;

(2) de a facilita colaborarea cu corpu-
rile profesionale care o compun;

(3) de a actiona ca purtator de cuvant
pentru profesia contabila inter-
nationala cu privire la aspecte rele-
vante de politica publica.

Modalitatea fundamentala utilizata de
IFAC pentru a-si atinge obiectivul de a
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proteja interesul public consta in elabo-
rarea, promovarea si punerea in apli-
care de standarde recunoscute inter-
national, care actioneaza in directia asi-
gurarii credibilitatii informatiilor de care
depind investitorii si alti factori intere-
sati. Printre standardele dezvoltate de
IFAC se numara:

e International Standards on Auditing,
Assurance Engagements and Re-
lated Services (Standarde Interna-
tionale de Audit, Misiuni de Asi-
gurare si Servicii Conexe);

e |International Standards on Quality
Control (Standardele Internationale
de Control al Calitatii);

e |International Code of Ethics for
Professional Accountants (Codul
International de Eticd pentru Pro-
fesionistii Contabili);

e International Education Standards
(Standardele Internationale de
Educatie) si

e International Public Sector Account-
ing Standards (Standardele Interna-
tionale de Contabilitate pentru Sec-
torul Public).

3.2. Evolutia in timp
a reglementarilor
privind etica

Reglementarile etice emise de IFAC
relevante in contextul prezentului studiu
sunt reprezentate de Codul de etica
pentru profesionistii contabili. Acesta a
fost publicat in 1992 de Comitetul de
Etica al IFAC, inlocuind Directiile IFAC
privind etica pentru profesionistii con-
tabili din anul 1990, care stabileau res-
ponsabilitati mai reduse profesionistilor
contabili. De-a lungul timpului, Codul de
etica pentru profesionistii contabili a
suferit modificari, cele mai recente
revizuiri avand loc in iulie 2006 si iulie
2009. Codul revizuit in anul 2009 intra
in vigoare la 1 ianuarie 2011, fiind insa

permisa adoptarea lui la un moment
anterior.

3.3. Principii fundamentale

Conform sus-numitului Cod de Etica, un
profesionist contabil trebuie sa respecte
urmatoarele principii fundamentale:

(1) integritate;
(2) obiectivitate;

(3) competenta profesionala si atentia
cuvenita;

(4) confidentialitate;
(5) comportament profesional.

Principiul integritatii solicitd din partea
profesionistului contabil sa fie direct si
onest in toate relatiile profesionale si de
afaceri.

Obiectivitatea presupune impartialitate
si absenta oricaror conflicte de interese
sau influente nedorite care pot sa inter-
vina in rationamentele profesionale sau
de afaceri.

Competenta profesionald se refera la
datoria permanentd a profesionistului
contabil de a-si mentine cunostintele si
aptitudinile profesionale.

Atentia cuvenita se traduce in respon-
sabilitatea cu care profesionistul con-
tabil isi furnizeaza serviciile si in confor-
mitatea cu standardele tehnice si profe-
sionale aplicabile.

Potrivit principiului confidentialitatii, un
profesionist contabil nu trebuie sa di-
vulge informatiile dobandite ca urmare
a relatiilor profesionale sau de afaceri
unei terte parti fara o autorizatie speci-
fica si nu trebuie sa le utilizeze in avan-
tajul sau personal sau al unor terte
parti.

De asemenea, profesionistul contabil
trebuie sa demonstreze comportament
profesional in orice circumstanta, sa se
conformeze legilor si normelor rele-

Etica in profesia contabila

vante si sa evite orice actiune care dis-
crediteaza profesia.

3.4. Competenta profesionala

Pentru a-si exercita profesia in mod co-
respunzator, profesionistul contabil este
dator sa-si mentina si sa-si dezvolte
permanent cunostintele si aptitudinile
profesionale. Responsabil pentru dez-
voltarea de standarde, articole de infor-
mare, declaratii de practica si alte docu-
mente de informare referitoare la for-
marea profesionala a viitorilor profesio-
nisti contabili si la educatia si dezvol-
tarea profesionala continua a membrilor
profesiei contabile este asa-numitul In-
ternational Accounting Education Stan-
dards Board (IAESB). Desemnat de
Consiliul IFAC, IAESB este un corp in-
dependent de reglementare si functio-
neaza sub auspiciile IFAC si sub su-
pravegherea Public Interest Oversight
Board (PIOB).

Similar IFAC, IAESB deserveste intere-
sul public prin:

(1) stabilirea unor standarde de cali-
tate si elaborarea de publicatii ce
reflectd bune practici in educatia,
dezvoltarea si evaluarea profe-
sionistilor contabili;

(2) promovarea adoptarii si implemen-
tarii Standardelor Internationale de
Educatie (International Education
Standards);

(3) dezvoltarea unui sistem de bench-
marking in educatie pentru masu-
rarea implementarii Standardelor
Internationale de Educatie si

(4) promovarea dezbaterii internatio-
nale cu privire la aspecte de actua-
litate legate de educatia, dez-
voltarea si evaluarea profesio-
nistilor contabili (http://web.ifac.org/
download/IAESB-Amended _
Terms_of_Reference.pdf). In pre-
zent, o prioritate pentru IAESB in
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intervalul 2010-2012 este revizui-
rea Standardelor Internationale de
Educatie si dezvoltarea unor linii
directoare privind competenta in
audit.

O prioritate de nivel mediu pentru ace-
easi perioada este acordata dezvoltarii
unor linii directoare privind: aptitudinile
profesionale, cadrele generale de com-
petenta, implementarea masurabild a
standardelor mentionate etc.

4. Reglementari
la nivelul Uniunii
Europene

4.1. Autoritatea de
reglementare

Tn cadrul Uniunii Europene, procesul de
reglementare este rezultatul conlucrarii
intre Comisia Europeana, Consiliul Uni-
unii Europene si Parlamentul Euro-
pean. Comisia Europeana are ca misi-
une promovarea interesului general al
Uniunii Europene. Pentru indeplinirea
acestei misiuni, Comisia participa la
procesul decizional prin prezentarea de
propuneri pentru legislatia europeana si
prin supravegherea punerii corecte in
aplicare a tratatelor si a legislatiei eu-
ropene. Pe de alta parte, Consiliul Uni-
unii Europene, ca organism principal de
decizie al Uniunii Europene, exami-
neaza propunerile legislative ale Co-
misiei Europene si le adopta cu sau fara
modificari. Consiliul legifereaza, in mod
normal, impreuna cu Parlamentul Eu-
ropean, care este un participant activ in
cadrul acestui proces legislativ
(http://www.consilium.europa.eu/,
http://ec.europa.eu/atwork/synthesis/do
c/governance_statement_ro.pdf).
Principalele instrumente legislative
aflate la dispozitia Uniunii Europene
sunt urmatoarele:

- regulamentele - sunt aplicabile in
mod direct si obligatoriu in toate
statele-membre, fara necesitatea
unui act de transpunere pe plan
national;

- directivele - au caracter obligatoriu
in ceea ce priveste rezultatul care
trebuie atins la nivel economic,
juridic sau social, Tnsa forma si mij-
loacele de transpunere a directivei
raman la latitudinea statelor-mem-
bre;

- deciziile - sunt obligatorii in toate
elementele lor; destinatarii unei de-
cizii pot fi state membre, persoane
fizice sau persoane juridice ;

- recomandarile si avizele - nu au ca-
racter obligatoriu, dar pot furniza
indicatii cu privire la interpretarea si
continutul dreptului comunitar.

(http://circa.europa.eulirc/opoce/fact_
sheets/info/data/how/characteristics/
article_7147_ro.htm)

4.2. Evolutia in timp
a reglementarilor
privind etica

Actele legislative emise de-a lungul tim-
pului in Uniunea Europeana cu privire
la profesia contabila (in general) si
aspecte de etica in aceasta profesie (in
particular) sunt numeroase si variate,
reflectdnd interesul crescut acordat
acestui domeniu.

in aceastd directie, au fost publicate:

e Cartea Verde a Comisiei Europene
din 13 octombrie 2010. Politica de
audit: lectiile crizei

e Cartea Verde a Comisiei din 24 iulie
1996. Rolul, pozitia si raspunderea
auditului statutar in cadrul Uniunii
Europene

De asemenea, s-au publicat decizii:

e Decizia Comisiei din 29 iulie 2008
privind o perioada de tranzitie pen-
tru activitatile de audit ale auditorilor
si entitatilor de audit din anumite tari
terte;

e Decizia Comisiei din 14 decembrie
2005 de instituire a unui grup de
experti pentru consilierea Comisiei
si facilitarea cooperarii intre siste-
mele publice de supraveghere a
auditorilor legali si a cabinetelor de
audit;

Comisia Europeana si-a facut cunoscu-
te si unele recomandéri, comunicari si
opinit:

e Recomandarea Comisiei din 5 iunie
2008 privind limitarea raspunderii
civile a auditorilor legali si a socie-
tatilor de audit;

e Recomandarea Comisiei din 6 mai
2008 privind asigurarea calitatii
externe pentru auditorii legali si fir-
mele de audit care auditeaza entitati
de interes public;

e Recomandarea Comisiei din 16 mai
2002 - Independenta auditorilor
statutari in UE: Un set de principii
fundamentale;

e Recomandarea Comisiei din 15 no-
iembrie 2000 privind asigurarea ca-
litatii pentru auditul statutar in Uni-
unea Europeana: cerinte minime;

e Comunicare de la Comisie catre
Consiliul si Parlamentul European
din 21 mai 2003. Consolidarea audi-
tului statutar in UE;

e Comunicare de la Comisie din 8 mai
1998 privind auditul statutar in
Uniunea Europeana: calea de ur-
mat;

e Opinia Comisiei Economice si So-
ciale din 28 aprilie 1997 privind
,Cartea verde - Rolul, pozitia si
raspunderea auditului statutar in
cadrul Uniunii Europene”
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Pentru asigurarea completitudinii au
fost propuse si elaborate directive rele-
vante pentru audit:

e Propunerea unei Directive a Parla-
mentului European si a Consiliului
din 22 decembrie 2006 pentru modi-
ficarea Directivei 2006/43/CE pri-
vind auditul statutar al conturilor
anuale si al conturilor consolidate,
in ceea ce priveste puterile de
implementare oferite Comisiei;

e Directiva 2006/43/CE a Parlamen-
tului European si a Consiliului din 17
mai 2006, privind auditul statutar al
conturilor anuale si al conturilor con-
solidate, de modificare a Direc-
tivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE
ale Consiliului;

e Propunerea unei Directive a Parla-
mentului European si a Consiliului
din 16 martie 2004 privind auditul
statutar al conturilor anuale si al
conturilor consolidate de modificare
a Directivelor 78/660/CEE si
83/349/CEE ale Consiliului;

4.3. Principii fundamentale

Recomandarea Comisiei din 16 mai
2002 mentioneaza obiectivitatea, inte-
gritatea si independenta drept cele mai
importante principii pe care auditorul
trebuie sa le respecte in emiterea opi-
niei de audit. Obiectivitatea (ca expre-
sie a unei atitudini interioare) nu poate fi
verificata din exterior, iar integritatea nu
poate fi evaluaté in avans. In plus, audi-
torul financiar este cel care poarta
raspunderea ca cerinta independentei
sa fie respectata. Potrivit recomandarii
mai sus-mentionate, independenta este
modalitatea principala a profesiei de a
demonstra publicului si autoritatilor de
reglementare ca auditorii statutari si
firmele de audit isi indeplinesc sarcinile
la un nivel care respecta principii etice
stabilite, in particular acelea de integri-
tate si obiectivitate.

Conform Directivei 2006/43/CE a Parla-
mentului European si a Consiliului din
17 mai 2006 privind auditul statutar al
conturilor anuale si al conturilor consoli-
date, pe langa integritate, obiectivitate
si independentd, auditorii financiari ar
trebui sa se caracterizeze prin compe-
tenta profesionala si atentie cuvenita si,
in plus, ar fi datori sa respecte confi-
dentialitatea privind entitatea auditata.
La stabilirea acestor principii esentiale
pentru profesionistul in domeniul audi-
tului, interesul public se afla in prim-
plan, fiind amintit adeseori in prevede-
rile legislatiei europene.

4.4. Competenta profesionala

Capitolul al ll-lea al Directivei 2006/43/
CE contine prevederi referitoare la ac-
cesul la profesie, formarea continua a
auditorilor si autorizarea auditorilor sta-
tutari din alte state membre. Deoarece
credibilitatea auditorului statutar este
esentiala, numai persoanele fizice sau
firmele cu o buna reputatie pot fi autori-
zate de autoritatile competente ale unui
stat membru. in plus, o persoana fizica
poate fi autorizata sa efectueze un audit
statutar numai dupa ce a atins un nivel
de admitere la universitate sau un nivel
echivalent, apoi a urmat un curs de in-
struire teoretica, a efectuat un stagiu de
pregatire practica si a promovat un exa-
men de competentd profesionald la in-
cheierea cursurilor universitare sau de
nivel echivalent, organizat sau recunos-
cut de statul membru in cauza.

De asemenea, este prevazut si un sta-
giu de pregatire practica de cel putin trei
ani, dintre care cel putin doi ani se
desfasoara pe langa un auditor statutar
sau o firma de audit autorizata in orice
stat membru. Prin exceptie de la pre-
vederea referitoare la pregatirea teore-
tica, pot fi autorizate si persoanele care
au fost angajate timp de 15 ani in activi-
tati profesionale care le-au permis sa
dobéndeasca suficienta experienta in
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domeniile financiar, juridic si contabil si
au promovat examenul de competenta
profesionala mentionat sau persoanele
care au o experienta profesionala rele-
vanta de 7 ani, au efectuat stagiul de
pregatire practica si au promovat exa-
menul de competenta profesionala.

5. Reglementari
la nivelul Statelor
Unite ale Americii

5.1. Autoritatea de reglementare
si evolutia in timp
a reglementarilor relevante

In Statele Unite ale Americii, auditul fi-
nanciar a fost marcat in primul rand de
American Institute of Certified Public
Accountants (AICPA), infiintat in anul
1887. In urma colapsului burselor nord-
americane in anul 1929, care a fost de-
clansat in parte si de deficientele pri-
vind obligatile de raportare financiara
ale firmelor cotate, AICPA a infiintat, in
colaborare cu Bursa de Valori din New
York, un comitet responsabil cu dezvol-
tarea de masuri pentru a corecta aceas-
ta situatie. Drept consecintd, au fost
emise normele privind prima inregis-
trare si cotarea titlurilor de valoare (Se-
curities Act 1933 - SA) si cele privind
comercializarea ftitlurilor de valoare
(Securities Exchange Act 1934 - SEA)
(Miiller K., 2006). in aproximativ ace-
easi perioada a fost infiintat, de catre
Congresul Statelor Unite ale Americii,
Securities and Exchange Comission
(SEC), ca autoritate independenta de
supraveghere a bursei de valori.

Anul 2002 a reprezentat un alt moment
semnificativ in evolutia reglementarilor
relevante pentru auditori. Ca reactie la
diverse scandaluri in domeniul finan-
ciar-contabil, in special ca urmare a ca-
zului Enron, la 30.07.2002 a fost emis
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Sarbanes-Oxley Act of 2002 (SOA).
Obiectivul acestei initiative legislative a
fost de a contracara cauzele scan-
dalurilor contabile prin implicare in
autoreglementarea auditorilor si guver-
nanta corporativa a companiilor cotate
la Bursa de Valori din New York. Aria de
aplicare a SOA cuprinde toti emitentii
de ftitluri de valoare care se supun
prevederilor SA si SEA, precum si audi-
torii acestora. Relevant in acest context
este si Independence Standards Board
(I1SB), infiintat in mai 1997 cu scopul de
a dezvolta un cadru conceptual pentru
a transpune intr-un mod unitar stan-
dardele disparate ale SEC. Un alt
comitet, infiintat tot drept comitet subor-
donat SEC si supravegheat de acesta
este asa-numitul Public Company
Accounting Oversight Board (PCAOB).

5.2. Principii fundamentale

Majoritatea principiilor fundamentale se
regasesc in Codul de Conduita Pro-
fesionald emis de AICPA. Acesta este
alcatuit din doua parti: principiile si
regulile. Principiile ofera cadrul general
pentru reguli, care guverneaza perfor-
manta serviciilor profesionale prestate
de membrii AICPA (http://www.aicpa.
org/Research/Standards/CodeofCondu
ct/Pages/default.aspx). Codul de Con-
duita Profesionala este destinat tuturor
membrilor din practica publica, din
industrie, din guvern si din educatie.
Principiile mentionate in Cod exprima
recunoasterea de catre profesie a res-
ponsabilitatilor fata de public, clienti si
colegi si solicitd angajamentul nestra-
mutat al membrilor AICPA pentru un
comportament onorabil, chiar si cu
pretul sacrificarii avantajului personal.
Printre principiile stabilite in Codul de
Conduita Profesionala emis de AICPA
se numara: integritatea, obiectivitatea,
independenta si atentia cuvenita. Inte-
gritatea presupune ca munca prestata
si increderea publicului s& nu fie subor-

donate castigurilor si avantajelor per-
sonale. Obiectivitatea si independenta
implica lipsa oricaror conflicte de in-
terese in indeplinirea responsabilitatilor
profesionale. Nu in ultimul rand, atentia
cuvenita presupune ca serviciile sa fie
prestate cu competenta si constiinciozi-
tate.

5.3. Competenta profesionala

Pentru a obtine autorizarea ca Certified
Public Accountant (CPA) in Statele
Unite ale Americii, este necesara pro-
movarea diverselor examene dezvol-
tate si notate de AICPA. Este prevazut
si un stagiu de practica, precum si par-
ticiparea la programe de pregatire pro-
fesionala. Deoarece profesia contabila
trebuie internationalizata, cariera in
S.U.A. a devenit din ce in ce mai atrac-
tiva si intrucét nivelul profesional al par-
ticipantilor la examenul de certificare a
fost criticat, in ultimii ani au existat efor-
turi intensive de reformare a acestui
examen. Responsabil pentru configu-
rarea, desfasurarea si evaluarea asa-
numitului ,Uniform-CPA-Examination”
este Board of Examiners (BOE) al
AICPA.

6. Discutii si

concluzii

Din reglementarile etice prezentate mai
sus se constata faptul ca, per ansam-
blu, principile fundamentale pe care
membrii profesiei contabile sunt datori
sa le respecte sunt similare, o cauza
fiind mult-discutata internationalizare,
concretizata inclusiv in eforturile de
armonizare a profesiilor contabile din
intreaga lume. in plus, evolutia in timp a
reglementarilor etice aratd nevoia re-
simtitd de autoritatile de reglementare
de a rafina permanent regulile si prin-
cipiile impuse auditorilor. Aceasta pre-
ocupare isi are originea in importanta

pe care implicit aceste autoritati au
acordat-o aspectelor de etica in profe-
sia contabila in sens larg, respectiv in
auditul financiar in sens restrans. Tabe-
lul 1 sintetizeaza informatiile prezentate
in sectiunile anterioare:

Corpurile profesionale din diverse tari
(inclusiv Camera Auditorilor din Roma-
nia) impun membrilor lor participarea la
cursuri de etica. Aparent, aceasta proli-
ferare a cursurilor obligatorii in aceasta
arie implica tocmai o lipsa de etica din
partea profesionistilor contabili. Daca
astfel de cursuri nu ar fi necesare, ele
nu ar fi solicitate. Pe de alta parte, din-
tre toate celelalte profesii se pare ca
profesia contabild este aproape singura
care impune membrilor sai sa urmeze
cursuri in materie de eticd si deontolo-
gie profesionala (Cheffers si Pakaluk,
2007).

Consideram ca aceasta particularitate a
profesiei contabile se explica prin scan-
dalurile contabile atat de intens media-
tizate la inceputul secolului al XXI-lea,
cum ar fi Enron sau WorldCom, care au
avut un impact major si au condus in
Statele Unite ale Americii la o modifi-
care a legislatiei, respectiv la emiterea
Sarbanes-Oxley Act. in plus, studii
recente indica faptul ca, in urma aces-
tor scandaluri, profesionistii contabili
(atat contabilii, cat si auditorii financiari)
au incetat sa fie perceputi ca integri prin
insusi statutul lor de profesionisti, iar
tinuta lor morala a inceput sa fie pusa la
indoiald de catre unii dintre utilizatorii
situatiilor financiare.

Preocuparea pentru comportamentul
etic al profesionistilor contabili s-a in-
tensificat in prezent si din cauza faptu-
lui ca, in special in Statele Unite ale
Americii, dar si in alte tari, a intervenit o
schimbare in perceptia profesiei con-
tabile asupra ei insesi (McPhail si
Walters, 2009). Astfel, in contextul unei
concurente din ce in ce mai intense pe
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Tabelul 1 - O comparatie intre regle
la nivel international,
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Sectiuni International U.E. S.UA.
: + [FAC ¢ Conlucrare intre Comisia + AICPA
ANt 8 Europeana, Consiliului Uniunil + SEC
reglementare ;
Europene i Parlamentul European
e Codul Etic pentru e Directiva 2006/43/CE a Parlamen- e Codul de Conduita
Reglementari etice Profesionigtii Contabili 2008, tului European sia Consiliului; Profesionala emis de
actuale in vigoare incepand cu e Recomandarea Comisiei din 16 mai AICPA, revizuit in 2010
1.01.2011 2002
Integritate; « Obiectivitate; e [ntegritate;
e (Obiectivitate; e |Integritate; e Obiectivitate;
Principii o Competenta profesionald gi e Independenta; * [ndependenta;
fundamentale atentia cuvenita; e Competenta profesionala; e Atentia cuvenita.
e Confidentialitate; + Atentia cuvenit
¢ Comportament profesional. e Confidentialitate.

Sursa: proiectie proprie

piata de audit si unui interes din ce in ce
mai mare acordat de firmele de audit
obiectivelor de natura economica, pro-
fesionistii contabili s-au indepartat trep-
tat de ideile de servire a interesului pu-
blic si de altruism asociate in mod tra-
ditional cu profesia.

Cu toate acestea, reactia publicului la
scandalurile contabile si impunerea de
reglementari si cerinte in materie de
etica ar putea parea exagerate, avand
in vedere ca situatiile in care profesio-
nistii contabili au dat dovada de com-
portament lipsit de etica au fost rare de-
a lungul timpului. De fapt, in spatele
acestui interes crescut pentru profilul
moral al profesionistului contabil sta
insasi natura profesiei contabile, care
impune preocupari legate de etica
membrilor sai, publicului si legiuitorilor,
dupa cum explica Cheffers si Pakaluk
(2007). Din aceeasi perspectiva, autorii
identifica patru caracteristici principale
ale profesiei contabile, considerate pro-
bleme persistente si generale ce afec-
teaza profesia. In primul rand, auditorii
financiari nu sunt platiti de cei ale caror
interese le reprezintd. Conducerea
companiei auditate este cea care i

mandateaza si remunereaza. Aceasta,
insa, este numai factorul responsabil cu
gestiunea eficienta a unor resurse in-
credintate de proprietarii lor de drept,
care sunt, de fapt, principalii interesati
de rezultatul muncii respectivului profe-
sionist contabil. Totodata, cercul celor
pentru care munca auditorului prezinta
interes este mult mai larg si include:
investitori potentiali, guvern, angajati ai
companiei auditate s.a. Prin urmare,
profesia contabild prezinta particulari-
tatea ca remuneratia auditorului finan-
ciar nu provine de la principalii factori
interesati de produsul muncii sale, pe
care, de regula, auditorul nici nu i cu-
noaste.

In al doilea rand, comparativ cu profesi-
ile traditionale, precum avocatura sau
medicina, profesia de auditor financiar
este o profesie de data recenta. Ritmul
ei de dezvoltare ca profesie a coincis, in
mare parte, cu ritmul de dezvoltare a
afacerilor si a economiei de piata. in al
treilea rand, obiectivul profesiei conta-
bile este de a conferi incredere in me-
diul modern al economiei de piata. Prin
auditarea situatiilor financiare ale unei
entitati, auditorul financiar le confera

acestora credibilitate Tn ochii celor care
le utilizeaza, indeplinindu-si astfel misi-
unea de a crea incredere in contextul
actual al economiei de piata. Auditorul
cauta si reveleaza adevarul cu privire la
situatiile financiare ale entitatii auditate,
asadar, este necesar ca profesia con-
tabil3 sa fie orientata catre adevar. In al
patrulea rand, auditorii protejeaza inte-
resul public, respectiv interesul credito-
rilor, investitorilor, guvernului etc., de
aceea literatura de specialitate (in spe-
cial cea nord-americana) considera ca
au statutul de ,gardieni”. ins& pentru
a-si duce la indeplinire acest rol, este
de dorit ca auditorii sa reziste tentatiei
de a-si urmari interesul propriu, tentatie
adeseori puternica in contextul sumelor
mari de bani care sunt la mijloc.

Avénd in vedere particularitatile profe-
siei contabile, care ar putea fi conside-
rate chiar probleme structurale, ineren-
te profesiei, reglementarile si cerintele
etice Tsi releva pregnant necesitatea.
Cu toate acestea, potrivit argumentelor
lui Cheffers si Pakaluk (2007), ele nu
reprezinta solutia ideala pentru consoli-
darea increderii in profesia contabila si
formarea unor profesionisti contabili de
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o moralitate fara cusur. In primul rand,
oricat ar fi de cuprinzatoare si de clar
formulate si oricate cazuri speciale ar
mentiona, reglementarile nu vor putea
trata toate situatile ce pot aparea in
practica. Pe de alta parte, punerea lor
in aplicare necesita o interpretare adec-
vatd, pe baza unui proces de rationa-
ment si in urma aprecierii corecte a cir-
cumstantelor specifice in care se
aplica.

In al doilea rand, reglementérile etice
sunt impuse din exterior, de catre o
autoritate de reglementare, dupa cum
s-a precizat in subcapitolele anterioare.
in mod firesc, aceste reglementari
contin penalizari pentru incalcarea lor si
uneori chiar recompense daca sunt
respectate. Din acest motiv, reglemen-
tarile etice reprezinta o motivatie extrin-
seca pentru a alege un comportament
moral, care este insa inferioara moti-
vatiei intrinseci si mult mai putin adec-
vatd pentru un profesionist. in mod
ideal, acesta ar trebui sa fie motivat
interior de constiinta faptului cd munca
sa este de valoare si nu exterior, prin
sanctiuni si recompense.

Daca profesionistul contabil alege un
comportament etic numai pentru a evita
sanctiunile sau a obtine recompensele
stabilite in reglementari, dezvoltarea sa
cognitiva morala s-ar afla la cel mai jos
nivel, potrivit cu modelul lui Kohlberg -
nivelul pre-conventional (vezi figura 1).
Dacd in schimb optiunea sa in rezol-

Figura 1 - Modelul de di

Nivel

3. Post-
conventional

Etapa

2. Conventional

1. Pre-
conventional

= MW ]

Sursa: McPhail & Walters (2009), p. 24

varea unei dileme etice date se ba-
zeaza pe preocuparea de a respecta
regulile valabile Tn societatea din care
face parte (in spetd, reglementarile
etice in vigoare), din punctul de vedere
al dezvoltarii sale morale s-ar afla in
perioada moralitdtii conventionale. De
dorit este Tnsa ca profesionistul contabil
sa actioneze din constientizarea pro-
funda a misiunii sale, pe baza unui cod
moral personal si in virtutea unor prin-
cipii morale universale - ceea ce ar
corespunde perioadei moralitatii auto-
nome, post-conventionale.

in plus, aceste consecinte imediate ale
respectarii sau nerespectarii reglemen-
tarilor etice ar putea avea de fapt rezul-
tatul opus celui scontat (Cheffers si
Pakaluk, 2007). Astfel, auditorul finan-
ciar ar putea deveni mai preocupat de
evitarea sanctiunilor sau de obtinerea
recompenselor decat de respectarea
idealurilor profesiei, care de fapt au stat
la originea emiterii reglementarilor etice
in discutie. Nu in ultimul rand, prolifera-
rea unor reguli complicate si dificile
poate incuraja ideea (gresita de altfel)
ca respectarea acestor reguli este sufi-
cientd. Ins&, in majoritatea cazurilor, re-
gulile si reglementarile reprezinta doar
un minim care trebuie respectat, iar a
tinde spre ideal necesita mult mai mult
efort din partea profesionistului con-
tabil.

In opinia noastra, demersurile de nor-
malizare in domeniul eticii profesio-

Dispozitie

Bazata pe principii morale universale.

Impartiala, cu o preocupare pentru interesele tuturor.
Informata de legile societatii.

Conformandu-se normelor grupului.

Interesul propriu este motivatia primara.

Evitarea sanctiunii.

nistilor contabili din partea autoritatilor
de reglementare sunt justificate de
nevoia de legitimare a profesiei, pe de o
parte, si de preocuparile profesionistu-
lui contabil legate de reputatie, pe de
altad parte. O nevoie similara de legiti-
mare a statutului se regaseste nu
numai in profesia contabila si in mediul
privat, ci si in entitatile sectorului public.

in prezent, schimbarile din mediul eco-
nomic si cadrul legislativ existent sta-
bilesc noi cerinte cu privire la relatia
intre entitatile sectorului public, publicul
larg si grupurile cu care aceste entitati
interactioneaza. In consecinta, in sec-
torul public, sprijinul, implicarea si dia-
logul devin mai semnificative decat con-
trolul.

Pe acest fundal, reputatia - inteleasa
ca totalitatea atitudinilor din mediul
exterior fatd de entitétile sectorului pu-
blic - creste in importantd si trebuie
construita si mentinuta cu grija, pentru
ca sectorul public sa-si pastreze pozitia,
asadar in scopuri de legitimare a statu-
tului sau.

in ceea ce priveste profesia contabild,
interesul acesteia si al membrilor ei re-
zida in a-si mentine puterea de auto-re-
glementare, fara insa ca serviciile ofe-
rite sa aiba de suferit in ceea ce pri-
veste calitatea.

Pentru realizarea acestui interes, profe-
sia emite noi reglementari, le imbuna-
tateste pe cele existente si revizuieste
cerintele privind accesul la profesie.
Astfel de actiuni reprezinta practici de
legitimare si constau in strategiile profe-
siei de negociere si renegociere a pro-
priului statut. Persoanele care formea-
za o profesie au un statut privilegiat,
care le permite sa-si descrie actiunile
ca fiind ale unor profesionisti. Pentru
a-si mentine acest statut, grupurile pro-
fesionale si legitimizeaza in mod per-
manent pozitia in competitie cu alte

Audit Financiar, anul IX




grupuri ce urmaresc recunoasterea in
aceeasi arie ingusta de expertiza.

In concluzie, apreciem ca argumentul
cel mai elocvent in favoarea reglemen-
tarilor in materie de etica il reprezinta
tocmai aceasta nevoie de legitimare a
profesiei (la nivel macro) si de men-
tinere a reputatiei profesionistului (la
nivel micro).
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Efectul politicilor de guvernanta
corporativa asupra reducerii
costului capitalului pentru
companiile romanesti cotate

lon IONASCU*, Lavinia OLIMID**, Mihaela IONASCU*** & Daniela Artemisa CALU***

The Effect of Corporate Governance
Policies on reducing the Cost of
Capital of Listed Romanian

Companies

The adoption of IFRS (which are regarded as high quality
standards) is expected to increase transparency in finan-
cial reporting, and consequently reduce the cost of capital.
However, recent studies (Chen, Chen and Wei (2004))
have shown that for emergent markets with weak corpo-
rate governance systems, the magnitude of cost of capital
is not affected by the quality of financial reporting.
Accordingly, the purpose of this paper is to investigate the
extent to which there is a negative correlation between the
policies of corporate governance of listed Romanian com-
panies and their relative cost of capital. The results
showed that evolved corporate governance practices did
not lead to a decrease in the cost of capital for companies
listed at Bucharest Stock Exchange.

Key words: cost of capital, corporate governance, IFRS
adoption

JEL Classification: G32, M41

Cuvinte cheie: costul capitalului, guvernanta corporativa,
adoptarea IFRS

Introducere

Guvernanta corporativa sau in unele traduceri ,guvernarea
corporativd” (corporate governance, engl.) reprezintd ,un
ansamblu de proceduri si procese conform carora o organi-
zatie este condusa si controlata”. Prin structurile sale, guver-
nanta corporativd atribuie roluri si drepturi consiliului de
administratie, conducerii executive si actionarilor si expli-
citeaza regulile si procedurile de luare a deciziilor (OECD,
2005). La Porta et al. (1999) se raporteaza la guvernanta cor-
porativa ca la un set de mecanisme prin care investitorii (atat
actionarii, cat si creditorii) se protejeaza impotriva
deposedarii de facto pe care o pot face managementul si
actionarii majoritari. Aceste mecanisme vizeaza rolul, obli-
gatiile si structura consiliului de administratie, procesul sau
decizional, transparenta si comunicarea financiara, respon-
sabilitatea sociala, urmarind in acelasi timp exercitarea

echitabild a drepturilor actionarilor.

Reprezentantii mediului de afaceri, investitorii straini si orga-
nizatiile internationale au solicitat in mod repetat imbuna-
tatirea guvernarii corporative (de exemplu, Consiliul Inves-
titorilor Straini 2002, 2005, 2006, 2009; OECD 2001, 2003),
considerand-o un stimulent pentru investitorii institutionali de
a investi in societatile care sunt mai bine guvernate.

Analiza guvernarii corporative in Roméania a dezvaluit o serie
de disfunctionalitati, cum ar fi: neglijarea drepturilor actiona-
rilor minoritari, un rol mai degraba formal al consililor de

* Prof. univ. dr., Academia de Studii Economice Bucuresti, e-mail: ionascui@cig.ase.ro.

** Prof. univ. dr., Academia de Studii Economice Bucuresti, e-mail: lavinia.olimid@cig.ase.ro.

*** Lect. univ. dr., Academia de Studii Economice Bucuresti, e-mail: mihaela.ionascu@cig.ase.ro.
**** Prof. univ. dr., Academia de Studii Economice Bucuresti, e-mail: daniela.calu@cig.ase.ro.
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administratie, dominate de actionarul majoritar, existenta
unor consilii de administratie care doar aprobau deciziille ma-
nagementului etc. (OCDE, 2001). In multe societati cotate,
echipa manageriala era compusa din administratori care
jucau astfel un rol executiv, sugerand o structura hibrida de
administrare a societatilor (OCDE, 2001, p. 88). Acest lucru
pare similar cu consilile de administratie ale societatilor sud-
coreene, descrise ca functionand intre un sistem dualist ger-
man (Directorat si Consiliu de supraveghere) si sistemul
monist din Statele Unite (Consiliu de administratie). In con-
secinta, ,principalii actionari dominau afacerile societatilor,
creand costuri enorme de agentie si lasand societatile co-
reene structural vulnerabile si necompetitive” (Kim, 2003).

Primul proiect de constientizare a nevoii de buna guvernare
corporativa in mediul romanesc - Initiativa de Guvernare
Corporativa pentru Democratie Economica in Romania - a
fost sustinut de catre asociatiile de afaceri interne si spon-
sorizat de Center for International Private Enterprise (CIPE),
un afiliat al Camerei de Comert a SUA (OCDE, 2001). Re-
zultatul a fost un cod de guvernare corporativa aparut in anul
2000, dar nu exista informatii privind numarul de societati
care sa fi adoptat codul sau care ar fi respectat prevederile
sale (Duca et al, 2007).

in 2001, Bursa de Valori Bucuresti (denumita in continuare
BVB) a emis primul sdu cod de guvernare corporativa, denu-
mit Codul de Conducere si Administrare. Societatile cotate
care aderau la acest cod urmau sa fie listate pe sectiunea
plus (transparenta), mentindndu-si in acelasi timp listarea
initiala. Situatiile financiare anuale si interimare ale acestor
societati trebuiau sa fie intocmite atat in conformitate cu
reglementarile contabile romanesti, cat si cu normele IFRS si
sa fie disponibile pe pagina web a emitentului in roména si
engleza. Costurile suplimentare implicate nu au facut atrac-
tiva listarea la categoria plus. lonascu et al. (2007) rapor-
teaza ca, in februarie 2006, exista doar o singura companie
listata la categoria plus, deoarece inclusese prevederile din
codul BVB in statutul sau. Cu toate acestea, situatiile finan-
ciare nu erau prezentate pe site-ul sau web.

Noul cod de guvernanta corporativa al BVB (2008) - in con-
tinuare Codul BVB - obliga emitentii sa ataseze Raportului
Anual, incepand cu cel al anului 2009, Declaratia privind con-
formarea sau neconformarea cu prevederile Codului de
Guvernanta Corporativa (Declaratia ,aplici sau explici”). Desi
ghidul de implementare a aparut abia in martie 2010 (BVB,
2010), societatile tranzactionate au fost astfel incurajate sa

Politici de guvernanta corporativa

adopte, in mod voluntar, noile recomandari. Un aspect intere-
sant al Codului BVB il reprezinta introducerea functiei de se-
cretar general, care are rolul de a consilia consiliul de admi-
nistratie pe probleme de guvernare corporativa. Ca practica
de buna guvernanta corporativa se recomanda elaborarea
unui Cod sau a unor Proceduri de etica profesionala apro-
bate de consiliul de administratie. De asemenea, emitentii
vor dezvalui publicului structurile de guvernanta corporativa
in mod adecvat, prin recurgerea la pagini web.

O buna parte din cerintele unei bune guvernante corporative
este inclusa in Legea societatilor comerciale (nr. 31/1990,
republicata). Legea stabileste ca administratorii sunt respon-
sabili pentru administrarea societatii si trebuie sa exercite
prudentd si diligentd in indeplinirea mandatului lor. Consiliul
de administratie se intruneste cel putin o datd la trei luni,
perioada recomandata si de Codul BVB. Printre modificarile
din 2006 ale Legii societatilor comerciale se numara si dele-
garea obligatorie catre directori a gestiunii curente a socie-
tatilor pe actiuni ale caror situatii financiare trebuie sa fie
auditate (art. 143, al. 4). Mai mult, in acest caz, articolul 1381
cere ca majoritatea membrilor consiliului de administratie sa
fie formata din administratori neexecutivi.

De asemenea, prin actul constitutiv sau prin hotarare a
adunarii generale a actionarilor unul sau mai multi membri ai
consiliului de administratie pot fi independenti (art. 138, al. 1).
Desi Legea societatilor comerciale include conditii pentru
evaluarea independentei administratorilor, a fi independent
este mai mult o chestiune de caracter individual si de atitu-
dine personala, care nu pot fi usor prevazute de lege (OECD,
2003, p. 44). Codul BVB recomanda ca minim jumatate din
administratori sa fie membri neexecutivi, iar cel putin un sfert
dintre ei pot fi independenti.

Societatile pe actiuni ale caror situatii financiare anuale fac
obiectul unei obligatii legale de auditare trebuie s& aiba un
minim de trei administratori (art. 137, al. 2). Codul BVB reco-
manda ,un numdr de membri care garanteazad eficienta
capacitatii sale de a supraveghea, analiza si evalua activi-
tatea directorilor, precum si tratamentul echitabil al actiona-
rilor”.

Legea societatilor comerciale permite presedintelui con-
siliului de administratie sa fie numit director general'. In prac-
tica, filialele societatilor straine au preferat sa imparta poziti-
ile de varf - presedinte al consiliului de administratie si direc-
tor general - intre reprezentantul propriu si un specialist local

1 Dezbaterile publice ale primului proiect de cod de guvernare corporativa au ajuns la concluzia ca aceasta dualitate este optima si adecvata (PECT,
2002), desi o0 buna guvernare impiedica o concentrare a puterii in mana aceleiasi persoane.
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(OCDE, 2001, p.88). Codul de Guvernanta Corporativa al
BVB merge mai departe decat Legea societatilor comerciale
si recomanda, ca reguld generala, ca presedintele sa fie ales
dintre administratorii independenti.

Legea societatilor comerciale imputerniceste consiliul de
administratie sa infiinteze comitete consultative formate din
minim doi membri pentru desfasurarea de investigatii si pen-
tru a da recomandari in domenii precum auditul, remune-
rarea si nominalizarea. Cel putin un membru al fiecaruia din-
tre aceste comitete trebuie sa fie administrator neexecutiv
independent. Modificarea din 2006 a Legii societatilor comer-
ciale impunea constituirea comitetului de audit la societatile
pe actiuni ale caror situatii financiare anuale fac obiectul unei
obligatii legale de auditare (art. 140, al. 3). Cum membrii
acestuia erau administratori neexecutivi, iar cel putin unul -
administrator neexecutiv independent, intentia a fost ca toate
aceste societati sa aibd un administrator independent. Un an
mai tarziu, Ordonanta de urgenta 82/2007 a anulat obligativi-
tatea constituirii comitetului de audit la societatile ale caror
situatii financiare trebuie auditate, prin abrogarea articolului
140, al. 3.

Codul BVB detaliazd componenta si rolul comitetelor consul-
tative, desi considera obligatorie infintarea doar a comi-
tetelor de remunerare si de audit. Astfel, comitetul de audit
este alcatuit in exclusivitate din administratori neexecutivi si
are un numar suficient de administratori independenti. Acest
comitet se reuneste ori de cate ori este necesar, dar cel putin
de doua ori pe an va discuta cu auditorii interni si externi
chestiuni legate de raportarea financiara, controlul intern si
administrarea riscului.

Modificarea din 2006 a Legii societatilor comerciale a intro-
dus un sistem de administrare a societatilor comerciale pe
actiuni pe doud nivele, dupad modelele german si austriac.
Acest sistem dualist cuprinde consiliul de supraveghere si
directoratul. Codul BVB prevede adaptarea recomandarilor
sale referitoare la consiliul de administratie si la consiliul de
supraveghere, in cazul societatilor administrate dupa mo-
delul dualist.

Asociatia Oamenilor de Afaceri Canadieni - CBA (2009) a
analizat situatia implementarii Codului BVB prin chestionarea
unui numar de 101 societati cotate. Studiul concluzioneaza
ca majoritatea societatilor tranzactionate pe piata BVB nu
indeplineste conditile de buna practica nici in ceea ce
priveste independenta membrilor consiliului de administratie,
nici a comitetului de audit. De asemenea, marea majoritate a
societatilor analizate a declarat ca functiile de presedinte al
consiliului de administratie si de director general sunt de-
tinute de aceeasi persoana.

Lucrari referitoare la
guvernanta corporativa si
costul capitalului

Din punct de vedere teoretic, buna guvernanta corporativa
reduce riscul firmei si deci conduce la un cost mai mic al capi-
talului. Un cost al capitalului mai mic este echivalent cu a
aplica o rata mai micd de actualizare a cash flow-urilor
viitoare, obtinandu-se astfel o valoare de piata mai mare a
actiunii, deci a firmei.

Chen, Chen si Wei (2004) demonstreaza legatura dintre cos-
tul capitalului si imbunatatirea guvernantei corporative (as-
pectele care nu tin de publicarea de informatii), folosind un
esantion compus din firme din economii emergente. Costul
capitalului unei asemenea firme se reduce cu aproximativ
1,5% atunci cand, prin imbunatatirea guvernantei, scorul
variabilei guvernanta se deplaseaza din cuartila inferioara in
cuartila superioara. Pe de alta parte, imbunatatirea publicarii
de informatii este eficientd in a reduce costul capitalului doar
in tarile cu o buna protectie a investitorilor, fatd de tarile cu o
protectie slaba a acestora. De aceea, in tarile emergente,
firmele care doresc reducerea costurilor de finantare ar trebui
sa-si intareasca cu precadere mecanismele de guvernare,
mai degraba decét sa-si extinda publicarea de informatii.

Koerniadi si Tourani Rad (2009) calculeaza un indice al guver-
nantei bazat pe structura consiliului de administratie (indepen-
denta directorilor, dualitatea presedinte al consiliului de ad-
ministratie - director general si numarul de sedinte ale consil-
iului de administratie), remunerarea administratorilor (prin de-
tinerea de actiuni) si drepturile actionarilor (dilutia proprietatii
si a drepturilor de vot prin emisiunea de optiuni pe actiuni).

Firmele din esantion care inregistreazd un scor ridicat al
guvernantei corporative au un cost mai redus al capitalului
comparativ cu cele care au un scor mai scazut. in plus, aces-
tea din urma sunt mai indatorate decét firmele care detin
mecanisme de guvernanta mai bune.

Zhu (2009) arata ca firme cu o buna guvernanta din 22 de tari
dezvoltate inregistreaza costuri ale capitalului si ale inda-
torarii mai mici. Aceste reduceri sunt validate prin utilizarea
mai multor modele si a unor variabile diferite.

Efectul mecanismelor de guvernare corporativa asupra ran-
damentului actiunilor pare sa fie influentat de ciclurile eco-
nomice. Li (2010) demonstreaza ca firmele americane cu o
guvernanta buna inregistreaza o rentabilitate mai mare a
actiunilor atunci cand economia este in expansiune, dar o
rentabilitate inferioara in timpul contractiei economice.
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in Romania, Canadian Business Association-CBA (2009)
constata ca exista o legatura strénsa intre nivelul de imple-
mentare a recomandarilor de guvernantad corporativd de
catre un esantion de societati cotate la BVB si riscul lor per-
ceput: cu cat gradul de risc perceput este mai mare cu atat
este mai mare si coeficientul de variatie care masoara volati-
litatea actiunilor.

Randamentul actiunilor a trei grupuri de societati cotate,
comparativ cu indicele BET, in anul 2008, arata ca investitorii
tind sa penalizeze societatile cu o guvernare ineficienta.
Cele mai bine guvernate societati au avut un randament
superior indicelui BET cu 44%, in timp ce societatile cu
guvernantd slaba au avut un randament cu 24% inferior
indicelui BET.

Metodologia cercetarii

Pentru a investiga masura in care practicile de guvernanta
corporativa afecteaza costul capitalului, a fost folosit un indi-
cator de guvernanta corporativa propus de Olimid et al.

(2009). Astfel au fost investigate caracteristicile consiliilor de

administratie ale unui numar de 51 companii nefinanciare lis-

tate la BVB, eliminand acele companii care nu furnizau date
complete, si a fost determinat un indicator de guvernanta

(IndGov) bazat pe trei caracteristici ale consiliului de admi-

nistratie (Olimid et al., 2009):

()  Marimea consiliului de administratie - apreciem ca un
consiliu format din 7 sau mai multi membri este un forum
mai reprezentativ pentru administrarea companiei,
decat un consiliu format din 3 sau 5 membri, intrucét
permite includerea unor directori neexecutivi. A fost
atribuita valoarea 1 variabilei BOARD7ORMORE, daca
consiliul de administratie era format din 7 sau mai multi
membri, si 0, in cazul a 3 sau 5 membri.

(i) Proportia directorilor neexecutivi in consiliu este consi-
derata a fi benefica pentru deciziile acestuia (Garcia
Lara et al., 2007), masurata prin intermediul variabilei
PROPNONEXE.

Tabel 1 - Statistici descriptive

PROPNONEXE
Minim 0,40
Maxim 1,00
Medie 08275
Abaterea medie patraticd 0,16091
Observatii Bl
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(iii) Situatia in care presedintele consiliului de administratie
este aceeasi persoana cu directorul general este con-
siderata ca un semn de guvernantd corporativa slaba
datorité implicarii in managementul operational (Garcia
Lara et al., 2007; Cerbioni and Parbonetti, 2007). A fost
atribuitd valoarea 1 variabilei CHAIRNONEXEC pentru
un sistem dualist si 0 in cazul in care directorul consi-
liului este si director general.

Pentru determinarea costului capitalului a fost utilizat modelul
Ohlson si Juettner-Nauroth (2000) (modelul OJ):

eps, eps, — eps,
roy = A+ |A%+ - -1
> J { Po JH epPS ] ¢ ]

Unde,

foen(sp)

P

eps; = profitul pe actiune la momentul t;

Py = pretul actiunii la momentul t;

ry = costul capitalului la momentul t; si

(y- 1) = ratd de crestere perpetud a céstigurilor anormale.
Rata de crestere perpetua este egala cu rata de risc neu-
tru specifica fiecarei tari, diminuata cu rata inflatiei pe ter-
men lung. in cazul in care rata de crestere perpetud ia
valori negative, se considera egala cu zero.

Botosan si Plumlee (2005) au derivat un caz special al mode-
lului OJ. Mai concret, impunand modelului OJ ca dpsq = 0 si
y= 1 (nu mai sunt modificari in castigurile anormale dincolo
de orizontul previzionat), obtinem urmatorul model:

eps, — eps,

Fo

din care putem deduce relatia de calcul a costului capitalului:

B ‘(eps2 - eps,)
rf = P—
0

CHAIRNONEXEC BOARD7ORMORE IndGov
0,00 0,00 0,22
1,00 1,00 1,00
0,6078 0,2157 0,5529
0,49309 0,41539 0,20749
51 51 51
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Potrivit lui Botosan si Plumlee (2005), se pot folosi si estimari
pe termen lung ale profitului pe actiune, formula de calcul a
costului capitalului fiind, in cazul cercetarii noastre:

_ |(eps, —eps;)

Indicatorul de guvernanta corporativa a fost calculat pentru
anul 2008, in consecintd, a fost determinat si costul capitalu-
lui pentru acelasi an si aceleasi companii.

Pentru estimarea profitului pe actiune pentru anii 2011 si
2012 s-a folosit metoda predictiei (extrapolarii) pe baza
datelor istorice din ultimii 3 ani (o perioada cu caracteristici
omogene generate de criza financiard). intrucat in aceasta
perioada activitatea firmelor roménesti cotate a suferit un
recul, profiturile pe actiune au inregistrat o tendintd de
scadere, ceea ce a limitat esantionul la 14 companii.

Rezultatele cercetarii

Relatia dintre costul capitalului si politicile de guvernanta cor-
porativa au fost investigate cu ajutorul urmatoarei functii de
regresie:

Unde: CC; = costul capitalului companiei /;

IndGov; = indicatorul de guvernanta corporativa al com-
paniei i.

Analiza datelor a demonstrat ca pentru firmele romanesti

cotate exista o relatie intre practicile de guvernanta corpora-

tiva si costul capitalului, indicatorul de guvernanta explicand

31,4% din variatia costului capitalului.

Cu toate acestea, relatia dintre costul capitalului si indicatorul
de guvernanta corporativa nu este una negativa, asa cum
ne-am asteptat, ci una pozitiva, respectiv, firmele cu politici
de guvernanta corporativa mai bune au un cost al capitalului
mai ridicat. Acest rezultat ar putea fi explicat, pe de o parte,
prin ineficienta pietei romanesti de capital, investitorii fiind
incapabili sa reactioneze la politici eficiente de guvernanta
corporativd. insé o astfel de interpretare contravine rezul-
tatelor obtinute de Olimid et al. (2009) care au aratat ca, in
perioada de criza economica, firmele roménesti cu sisteme
de guvernanta corporativa mai performante au reusit sa evite
0 scadere drastica a cursului actiunilor lor listate la BVB. De
asemenea, aceasta interpretare este in contradictie si cu
rezultatele studiului efectuat in Roménia de Canadian
Business Association-CBA (2009) care a aratat ca cele mai

Indicatori Valori
R 0,56
R? 0,314
o -0178
(t) (-0,707)
ai 0,777
() (2.342)*
E 5483"
Durbin-Watson 2,056
Observatil 14

bine guvernate societati cotate la BVB au avut un randament
superior indicelui BET, in timp ce societatile cu guvernanta
slaba au avut un randament inferior acestuia, investitorii
tinzand sa penalizeze societatile cu o guvernare ineficienta.

Prin urmare, ar trebui investigati alti factori care afecteaza
entitatile care au politici de guvernanta performante si care
au dus la penalizarea acestora printr-un cost al capitalului
mai ridicat.

Concluzii, limitele cercetarii

si dezvoltari viitoare

Obiectivul acestui studiu a fost sa determine in ce masura
exista o legatura intre practicile de guvernantd corporativa
ale companiilor romanesti cotate si costul capitalului. Studii
recente au aratat ca in tarile cu sisteme slabe de protectie a
investitorilor cresterea calitétii raportarii financiare nu a dus la
o reducere a costului capitalului, acesta fiind mai degraba
asociat cu imbunatatirea politicilor de guvernanta corpora-
tiva. Rezultatele cercetarii au aratat, insa, ca, dimpotriva,
firmele cu politici de guvernanta corporativa mai bune au
inregistrat un cost al capitalului mai ridicat.

Cu toate acestea, rezultatele obtinute trebuie interpretate cu
prudentd, intrucat modelul folosit pentru estimarea costului
capitalului s-a bazat pe extrapolari si nu pe previziunile
analistilor financiari; de asemenea, testarea nu a avut vari-
abile care sa controleze efectul posibilei ineficiente a pietei
romanesti de capital.

Prin urmare, se impune necesitatea efectuarii unor studii
viitoare care sa aiba in vedere si alte modele si operationa-
lizéri ale costului capitalului si care sa investigheze si alti fac-
tori care afecteaza aceasta variabila.
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Abstract

The Dynamics of Audit Expectations Gap under
the Impact of Financial Crisis

The current global financial crisis brings again under debates among both produc-
ers and users of information disclosed within financial reports the traditional ques-
tionings and debates on the role of external audit. Under such circumstances, the
paper seeks to identify and examine the dynamics of audit expectations gap dur-
ing the crisis since its inception.

The research outcomes indicate that in spite of the intensified efforts undertaken
by professional bodies, academia and profession members, the "elasticity" of
users' expectations toward external auditing role is increasingly negative. Out of
the multiple explanations that justify such dynamics, the implications of the current
global financial crisis is by far a leading generating factor.
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Introducere

Intr-unul dintre studiile sale, republicat
in urmd cu aproximativ sase ani,
C. Humphrey (2005, p.24) facea o ob-
servatie care-si pastreaza validitatea:
dezbaterile publice legate de controver-
sele generate de audit expectations
gap urmeaza o ftraiectorie ciclica.
Vremurile de criza par sa aiba ca efect
o intensificare a investigatiilor pe tema
perceptiilor si asteptarilor publicului
vizavi de rolul auditului, generénd
reactii justificate din partea celor impli-
cati - de la normalizatori la organisme
profesionale si mediul academic -
urmate de perioade de acalmie, cand
sunt asteptate primele semne ale
efectelor diverselor masuri adoptate pe
baza acestor dezbateri, pentru a reiz-
bucni apoi, la o alta scara, odata cu ur-
matorul val al unei noi crize. lata deci ca
efectele actualei crize globale, de re-
suscitare a problemelor de imagine si
credibilitate cu care se confrunta profe-
sia de audit, nu ar trebui sa surprinda.
Si, totusi, intotdeauna este ceva nou.

Gama bogatd a cercetarilor stiintifice
publicate pana in prezent in fluxul prin-
cipal de informatii pe aceastd tema
releva investigatii inedite, rezultate si
concluzii controversate care lasa in
continuare camp liber cercetarilor noi.
Tn acest context, trebuie remarcat faptul
ca, la momentul actual, literatura autoh-
tona nu cunoaste o abundenta de studii
dedicate acestei problematici si, mai
ales, investigarii discrepantelor de per-
ceptie privind auditul extern in circum-
stantele specifice mediului roménesc.
Studiul nostru - cu toate plusurile si li-
mitele sale - deschide astfel acest
drum. Din acest motiv, explorarea spe-
cificului autohton reprezinta, deopo-

** Lect.univ.drd., Academia de Studii Economice Bucuresti, e-mail: vladyana@yahoo.com
*** Conf.univ.dr., Academia de Studii Economice Bucuresti, e-mail: camidll@yahoo.com
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triva, o provocare intelectuala si o difi-
cultate in plus, data fie si numai de
imposibilitatea traducerii ad-litteram in
limba romana a conceptului audit
expectations gap, din cauza complexi-
tatii sensurilor pe care sintagma en-
glezeasca le surprinde.

Audit expectations gap (AEG) ar putea
sa echivaleze cu discrepantele care
exista intre ceea ce face auditorul
extern si ceea ce se asteapta de la el s&
facd; sau discrepantele intre ceea ce ar
reprezenta rolul auditului extern si ma-
niera in care este perceput sau inteles
de cétre utilizatori; sau ... si lista definiti-
ilor ar putea continua. Diferentele dintre
definitii nu sunt usor sesizabile la prima
vedere, dar, fie si numai daca se con-
sidera sensurile complet diferite ale
cuvintelor ,perceptii - asteptari”, nuan-
tele incep séa se intrezareasca, iar com-
plexitatea conceptului deja poate fi intu-
itd. Porter (1993) structureaza AEG in
doua componente: performance gap,
respectiv unreasonable expectations
gap. Componenta de performance gap
este, la randul sau, impartita in doua:
deficient performance gap - apare
atunci cand auditorii esueaza sa res-
pecte standardele de audit in derularea
angajamentului sau sunt astfel per-
ceputi, respectiv deficient standards
gap - releva cazul in care standardele
de audit nu sunt suficient de adaptate la
nevoile utilizatorilor rezultatelor auditu-
lui, determinand o discrepanta de per-
ceptie. Cea de-a doua componenta -
unreasonable expectations - explica
asteptarile nerezonabile ale utilizatorilor
vizavi de performantele posibile ale
auditorilor.

Astfel, in opinia noastra, in acest binom
generator de discrepante de perceptie,
asteptari si performante, se poate se-
siza faptul ca, in timp ce prima compo-
nenta vizeaza momentul prezent - per-
ceptiile actuale asupra auditorilor, cea
de-a doua componenta adreseaza
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asteptarile care, prin natura lor, se
referd la viitor. In consecints, din per-
spectiva utilizatorilor, AEG este esen-
tialmente caracterizat de doua coordo-
nate temporale: prezent (perceptii),
respectiv - viitor (asteptari). Acestora li
se adauga nivelul de cunostinte detinut
de utilizatorii care construiesc astfel de
perceptii prezente si asteptari viitoare
privind auditul extern. O abordare a
AEG prin prisma trinomului ,prezent/
perceptii - viitor/asteptari - nivel de cu-
nostinte” justificd realizarea studiului
nostru, avand ca subiecti esantioane de
studenti, pentru a aproxima implicatiile
nivelului de cunoastere dobandit intr-un
sistem formal de educatie asupra
dinamicii perceptiilor si asteptarilor lor
privind auditul extern. Totodata, am luat
in considerare premisa ca studentii,
fiind, practic, utilizatorii, respectiv -
auditorii de maine, asigura puntea de
legatura cea mai potrivita dintre cele trei
coordonate esentiale ale AEG.

De altfel, o trecere in revista a cerce-
tarilor aparute in publicatii internatio-
nale de prestigiu, releva numeroase
studii care apeleaza la grupurile de stu-
denti pentru a analiza diferite aspecte
ale AEG. Dupa unii cercetatori (Darnill,
1991, p. 72), procesul educational in
domeniul auditului - aprofundarea edu-
catiei viitorilor auditori - joaca un rol
fundamental in eliminarea perceptiilor
gresite cu privire la rolul si responsabili-
tatile auditorilor. Altii argumenteaza ca o
modalitate evidentd de reducere a AEG
- abordata prin prisma decalajelor de
perceptie dintre intelegerea respon-
sabilitatilor lor de catre membrii profe-
siei si asteptarile utilizatorilor privind
responsabilititile auditorilor externi -
consta in educarea mai buna a publicu-
lui/utilizatorilor cu privire la limitele ine-
rente ale auditului (Fowzia (2010),
Porter (2009) s.a.). Un punct de vedere
diferit este redat de catre raportul
comisiei CICA (1988), care sustine ca

este foarte putin probabil ca procesul
educational sa reprezinte un mecanism
eficace de reducere a AEG.

Desi comisia considera ca publicul este
ignorant cu privire la rolul si responsa-
bilitdtile auditorilor externi, ea conclu-
zioneaza ca, totusi, in general, astep-
tarile publicului sunt rezonabile si reali-
zabile de catre auditori. Prin urmare,
profesia ar trebui sd urmareasca conti-
nuu sa se ridice la indltimea acestor
asteptari prin adoptarea unor masuri
adecvate de securizare a indepen-
dentei si consolidare a profesionalismu-
lui. Potrivit lui Sikka et al. (1992, p. 27)
seducarea si informarea publicului cu
privire la scopul si limitele inerente ale
auditului reflecta dorinta profesiei de a
reduce AEG in termenii sai mai curénd
decat acceptarea termenilor celorlalte
parti implicate”. Acest punct de vedere
este impartasit si de catre Gloeck si
Jager (1993) care au argumentat ca
educarea publicului reflecta, pe de o
parte, dorinta profesiei de mentinere a
status-quo-ului cu privire la rolul si res-
ponsabilitatile auditorilor si, pe de alta
parte, justificarea pentru acuzele si as-
teptarile nerealiste ale publicului. Desi
argumentele celor doi inglobeaza o
anumita doza de adevar, totusi ele par
sa ignore asteptarile nerealiste ale uti-
lizatorilor (Porter, 1993) si faptul ca pro-
cesul educational si 0 mai bund comu-
nicare ofera oportunitati de reducere a
asteptarilor nerealiste (Pierce si Kilcom-
mins, 1997). Humphrey et al. (1993)
concluzioneaza ca persistenta de-a lun-
gul timpului a AEG releva un dezechili-
bru mult mai profund decat cel privitor la
atitudinea ignorantd. In viziunea aces-
tora, profesia trebuie motivata sa ras-
punda mai activ la punctele de vedere
si cerintele celor care se bazeaza pe
audit. Implicatia acestei concluzii con-
sta in faptul ca s-ar putea ca procesul
educational sa nu reprezinte un meca-
nism eficace de contracarare a tuturor
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factorilor care genereaza AEG, dar
joaca un rol important in ameliorarea
componentei ,intelegere gresitd” a
AEG. Monroe si Woodliff (1993) au
investigat maniera in care perceptiile
asupra mesajului comunicat in raportul
de audit sunt afectate de parcurgerea
unui modul de studiu in audit si au con-
cluzionat: ,cu certitudine, procesul edu-
cational este un mecanism eficace de
diminuare a AEG”. Pierce si Kilcommins
(1997) au examinat empiric masura in
care cursurile de audit predate la nivel
universitar contribuie la reducerea AEG
abordat din perspectiva intelegerii defi-
citare a reglementarilor de audit. Altfel
spus, cercetarea lor a vizat aspectele
legate de comunicare si intelegere.
Rezultatele studiului lor indica faptul ca
,EXistd o reducere semnificativa a per-
ceptiilor eronate pentru subiectii care
au urmat un curs de audit’, situatie care
nu se aplica Tn cazul subiectilor care nu
au urmat nici un astfel de curs. Hughes
et al. (1998) subliniaza utilitatea cazu-
rilor referitoare la scandalurile din sec-
torul auditului ca instrument extrem de
benefic in activitatea didactica, avand
drept scop reducerea perceptiilor ero-
nate si a asteptarilor nerealiste ale stu-
dentilor. De asemenea, Porter si Gow-
thorpe (2004) sugereaza ca scandalu-
rile financiare rasunatoare care au avut
efecte asupra profesiei contabile si,
implicit, asupra auditorilor, ar putea fi
incorporate in programa analitica uni-
versitard pentru disciplina de audit, ast-
fel incét studentii sa aiba posibilitatea
de a fi expusi la viata reald in audit,
ceea ce ar contribui semnificativ la
reducerea asteptarilor nerealiste ulte-
rioare cu privire la audit.

Derularea cercetarii empirice in doua
momente diferite, dar pastrand aceeasi
compozitie a esantioanelor - in 2008,
inainte de declansarea crizei financiare
in spatiul romanesc, respectiv in 2009,
cand criza s-a resimtit din plin - ne-a

permis sa apreciem implicatiile acesteia
asupra dinamicii discrepantelor de per-
ceptie si asteptari privitoare la auditul
extern.

in mod inevitabil, cercetarea noastra
are o serie de limite inerente, care insa
nu-i diminueaza calitatea demersului
stiintific. Astfel, derularea studiului
avand ca subiecti studentii poate antre-
na suspiciunea ca perceptiile si astep-
tarile lor nu reflecta cu fidelitate pe cele
ale utilizatorilor reali. Pentru a evita
aceastd capcana metodologica, rea-
mintim c& studiul nostru examineaza
AEG din perspectiva prezent - viitor -
nivel de cunostinte. Utilizarea unor
subiecti - utilizatori reali este o alterna-
tiva buna ce poate fi dezvoltata intr-o
cercetare viitoare, dar care inglobeaza,
la randul sau, o serie de constrangeri
inevitabile. Totodata, studiul permite
extinderea lui pentru a incorpora impli-
catiile altor factori determinati ai AEG,
de natura psihologica, sociala etc.

Metodologia de
cercetare

Derularea cercetarii noastre a implicat
recursul la 0 gama variata de metode
de cercetare stiintificd circumscrise
metodologiilor de tip cantitativ si calita-
tiv. Studiul empiric - prin excelentd o
metoda de tip cantitativ - bazat pe o
ancheta tip ,chestionar” asupra esan-
tioanelor de studenti a permis constru-
irea bazei de date necesare. Pentru va-
lidarea statistica si empirica a rezulta-
telor studiului, datele centralizate au
fost prelucrate cu ajutorul programului
SPSS de analiza statistica. Avand in
vedere faptul ca pentru datele supuse
cercetarii nu se poate emite ipoteza
unei distributii normale, instrumentul
neparametric Wilcoxon-signed ranks a
fost utilizat pentru a testa diferentele de
opinie exprimate de subiecti intre cele

doud momente ale chestionarii. Inter-
pretarea rezultatelor obtinute a impus
apelul la instrumente calitative de tipul
analize, documentare, rationamente
inductive si deductive etc. In plan inter-
national, metodologii asemanatoare au
fost utilizate de Pierce si Kilcommins
(1997) sau, mai recent, Porter et al.
(2009), ceea ce permite comparabili-
tatea rezultatelor studiului nostru cu
cele din studii similare publicate in jur-
nale relevante din circuitul stiintific inter-
national.

Studiul

Studiul nostru a avut ca obiectiv central
determinarea dinamicii discrepantelor
de perceptie si a asteptarilor utilizato-
rilor cu privire la auditul extern sub im-
pactul crizei financiare actuale. Pentru
realizarea acestui obiectiv a fost nece-
sara construirea unei baze de date pen-
tru doua momente diferite in timp -
anterior declansarii crizei, respectiv in
timpul crizei - care sa permita intr-o
prima faza dimensionarea discrepan-
telor de perceptie si identificarea astep-
tarilor existente in fiecare moment al
masurarii, urmata apoi de masurarea
variatiei acestora in intervalul dintre
cele doua momente. Grupul de subiecti,
desi identic in componenta lui - 38 de
studenti ai facultatii de Contabilitate si
Informatica de Gestiune (CIG), ASE
Bucuresti (inscrisi in 2008 in anul trei zi,
respectiv in 2009 in cadrul programelor
de master complementar si de aprofun-
dare) - este codificat diferit in functie de
momentul evaluarii. Astfel, G1 reprezin-
ta esantionul chestionat in ianuarie
2008, in timp ce G2 corespunde
esantionului examinat in iunie 2009. In
planurile de invatdmént ale facultatii
CIG, ASE Bucuresti, pentru anii univer-
sitari 2007/2008 si 2008/2009, este
cuprinsa disciplina Audit Financiar ca
disciplina obligatorie, care se studiaza
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in primul semestru din cel de-al treilea
an universitar. De asemenea, progra-
mele de masterat complementar si de
aprofundare contin ca discipline obliga-
torii aprofundarea cunostintelor de audit
extern.

Rata de raspuns la chestionarele dis-
tribuite este 100%, autorii studiului
avand avantajul de a fi titulari de disci-
pline (diferite de Audit Financiar) pre-
date studentilor care au intrat in esan-
tionul de investigare. Totusi, la momen-
tul initial, componenta esantionului a
fost determinatd prin metode care sa
asigure neutralitatea raspunsurilor obti-
nute: s-a stabilit un pas fix prin tragere
la sorti, aplicat in ordinea inscrierii in
catalog a studentilor din anii de studiu
vizati.

Chestionarul a fost structurat in trei
sectiuni: prima sectiune cuprinde infor-
matiile pentru identificare, respectiv
detalii nominale care sa permita core-
larea raspunsurilor aceleiasi persoane
pentru cele doua momente ale obser-
vatiei; cea de-a doua sectiune include
un set de sase asertiuni corecte si
eronate care sa permita cuantificarea
discrepantelor de perceptie; in fine,
sectiunea a treia contine un set de sase
intrebari menite sa conduca la identifi-
carea asteptarilor. Subiectilor li s-a
cerut sa indice pe o scala de trei vari-
abile perceptiile/asteptarile lor in raport
cu fiecare asertiune/intrebare prezen-
tata. Asertiunile incluse in chestionar au
acoperit urmatoarele aspecte larg
cunoscute si acceptate drept factori
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generatori de AEG: responsabilitatile
profesionale ale auditorilor externi,
etica profesionala si raportarea. Acelasi
chestionar a fost distribuit in ambele
momente ale evaludrii. In ceea ce
priveste sectiunea a doua, evaluarea
raspunsurilor obtinute a fost realizata
prin convertirea acestora in termeni
cantitativi folosind o scala Likert de trei
valori. Astfel, un punctaj maxim de 3
puncte a fost atribuit unui raspuns care
reflectd o perceptie corecta in raport cu
normele profesionale de audit (Figu-
ra1). Scorul minim de 1 punct a fost alo-
cat unui raspuns care indica perceptia
complet eronata a aspectelor expuse in
cadrul enuntului.

Rezultatele observatiilor empirice au
fost utilizate pentru a calcula:

e marja specifica (MS), ca diferenta
dintre scorul maxim posibil asociat
fiecarei asertiuni (3 puncte) si scorul
efectiv atribuit raspunsului fiecarei
asertiuni din fiecare chestionar.
Marja specifica reflecta dimensiu-
nea intelegerii gresite atribuite de
un respondent unei anumite aserti-
uni; MS cumulata la nivelul intregu-
lui esantion - marja specifica totala
(MST) - reflecta dimensiunea per-
ceptiilor gresite la nivelul esantionu-
lui asociate unei anumite asertiuni.

e marja individuala (Ml), determinata
prin insumarea marjelor specifice la
nivelul fiecarui chestionar, reflecta
gradul de intelegere eronatd a
respondentului;

Figura 1- Scala de evaluare a raspunsurilor

- pentru rdspunsul "adevdrat® la o
aserfiune corectd

- pentrurdspunsul "fals" lao
aserfiune mecorecti

pentruun réspuns *nu gtiu*

e marja globala (MG), determinata
prin insumarea Ml sau a MS pentru
intregul esantion, reflecta dimensi-
unea discrepantelor de perceptie Si
asteptari ale studentilor chestionati.

Raspunsurile obtinute la cea de-a doua
sectiune au constituit fundamentul pen-
tru identificarea tendintelor privind as-
teptarile rezonabile/nerezonabile ale
subiectilor privitoare la auditul extern in
ambele momente ale testarii.

Rezultatele
cercetarii

Avand in vedere numarul de subiecti
(38), precum si scara utilizata (cu valori
de la 1 la 3, unde 1 reprezinta o per-
ceptie eronata, iar 3 perceptie corecta),
MST maxima posibila este de 76
puncte Tn termeni absoluti, respectiv
are o valoare medie de 2.0, in ipoteza
ca toti subiectii ar fi exprimat o per-
ceptie eronata.

in general, rezultatele cercetarii noastre
pentru setul de asertiuni proiectate in
vederea cuantificarii discrepantelor de
perceptie sunt in concordanta cu notele
obtinute de studenti la examenul de
specialitate unde, pentru subiectii ches-
tionati, a existat o marja globala calcu-
lata in termeni absoluti de 36 puncte din
114 posibile (31,2%). Abaterea maxima
ar fi fost de 114 daca toti subiectii ar fi
avut o pregatire nesatisfacatoare. Ma-
surarea nivelului de cunostinte s-a reali-

- pentru rdspunsul "adevarat" la o
aserfiune incorectd

- pentru rdspunsul "fals® lao
asertiune corectd

2/2011

21



zat prin intermediul notelor de la exa-
menul de specialitate, notarea ince-
pand de la nota 1 pentru raspunsuri
complet eronate, pana la nota 10 pentru
raspunsurile corecte si complete.
Pentru comparabilitate cu scala utilizata
in studiu, nivelul notarii a fost transpus
pe o scald de la 1 la 3, unde 3 reprezin-
ta un nivel adecvat de cunostinte, 2 -
un nivel suficient, iar 1 - nivel nesatis-
facator.

Din analiza datelor culese la nivelul
celei de-a doua sectiuni a chestionaru-
lui - care permite cuantificarea percep-
tilor — marjele calculate la nivelul fieca-
rei asertiuni releva o serie de aspecte
interesante, prezentate in cele ce ur-
meaza.

1. Opinia ,cu rezerve” exprimatd in
cadrul unui raport de audit sem-
nificd existenta unor abateri grave
si semnificative de la politicile con-
tabile permise clientului auditat.

Principial, in conformitate cu standar-
dele internationale de audit, aceasta
este o afirmatie adevarata, ceea ce
implica acordarea scorului maxim celor
care au indicat acest raspuns in ches-
tionar. La aceasta asertiune, MST de-
terminata la nivelul G1 este de 28
puncte (respectiv o medie de 0,737)
ceea ce, raportat la MST maxima de 76
puncte (36,8%), indica o intelegere
acceptabila a semnificatiei modului de
formulare a opiniei de audit. La G2, MS
a fost de 25 puncte (medie de 0,658).
Comparativ, se observa o imbunatatire
a perceptiei, chiar daca diminuarea
mediei nu este spectaculoasa: -0,079.

2. Onorariul auditorului extern este
stabilit in functie de performantele
financiare ale clientului auditat.

La aceasta asertiune - falsa in raport
cu normele de audit si codul etic profe-
sional de referinta - valoarea absoluta
a MST in cazul G1 este de 19 puncte,
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respectiv 18 puncte in cazul G2. Desi
scaderea MST atat in termeni absoluti
(cu 1 punct), cat si in valori medii (cu
0,026) reflectd principial o intelegere
buna a faptului ca onorariul auditorului
nu ar trebui conditionat de performan-
tele clientului, totusi reducerea este
aproape nesemnificativa.

3. Auditorul extern este obiectiv in for-
mularea rationamentelor sale pro-
fesionale.

A treia asertiune a chestionarului - o
afirmatie adevarata potrivit referentialu-
lui de audit aplicabil - a relevat printre
cele mai surprinzatoare rezultate. In ca-
zul G1, MST de 24 puncte (respectiv 0
medie de 0,632), analizatd in raportul
cu MST maxima de 76 (31,6%), indica o
perceptie destul de buna a faptului ca
auditorul trebuie sa fie obiectiv. In
schimb, la G2, MST a fost de 35 puncte
(media de 0,921): daca la nivelul
esantionului valorile MST nu ridica pro-
bleme, analizata comparativ cu rezul-
tatele G1, se observa o degradare a
perceptiei, cu un declin accentuat:
+0,289. Corelata cu raspunsurile ante-
rioare, unde MST nu a variat semnifica-
tiv de la o perioada la alta, dinamica
MST la nivelul acestei asertiuni reflecta
o scadere semnificativa a perceptiilor si
increderii in obiectivitatea auditorului.

4. Utilizatorii situatiilor financiare audi-
tate primesc din partea auditorilor
externi o asigurare absolutd ca
situatiile financiare respective nu
contin denaturari semnificative.

In raport cu standardele de audit rele-
vante, cea de-a patra asertiune este
falsa. Rezultatele la nivelul G1 indica o
MST de 29 puncte (respectiv o medie
de 0,763), ceea ce, raportat la MST
maximd de 76 puncte (38,2%), sem-
nifica o perceptie acceptabila a faptului
ca auditorul trebuie sd fie obiectiv.
Avand in vedere importanta asertiunii,
ar fi fost de asteptat ca perceptia sa

prezinte 0 marja mai mica, dar faptul ca
in Romania inca mai persista confuzia
auditului extern cu misiunea de certifi-
care este posibil sa fi contribuit la influ-
entarea perceptiei. La G2, MST deter-
minatd a fost de 28 puncte (media de
0,737). Comparativ, se observa o imbu-
natdtire a perceptiei, chiar daca dimi-
nuarea este foarte mica: -0,026.

5. Auditorii externi nu sunt indepen-
denti deoarece raporteaza structu-
rilor de conducere ale clientului lor.

Principial, asertiunea a cincea este
eronatd. MST determinata la nivelul G1
releva valorile: 22 puncte, respectiv o
medie de 0,579, ceea ce, raportat la
MST maxima de 76 (28,9%), reflecta o
intelegere buna a faptului ca auditorul
isi mentine independenta fata de clienti.
La G2, MST a fost de 30 (media de
0,789). Analizata in dinamica, scaderea
MST atat in valori medii, cat si absolute
indica o degradare a perceptiei, cu un
declin accentuat: +0,211. Din nou, iata
0 asertiune care aduce in prim-plan
scaderea semnificativa a increderii in
independenta auditorului.

6. Aparitia unui conflict de interese in
relatie cu clientul auditat obliga
auditorul extern s& adopte masurile
adecvate de reducere a riscului de
afectare a independentei sale.

Asertiunea a sasea este adevarata
potrivit cerintelor codului etic al profe-
siei. La G1 exista o MST de 23 puncte
(respectiv o medie de 0,605) care,
raportata la MST maxima de 76 puncte
(28,9%), semnifica o perceptie rezo-
nabila a faptului ca auditorul isi mentine
independenta fata de clienti, o marja
similara inregistrandu-se si la aserti-
unea 5 la momentul G1, ceea ce inta-
reste corelatia dintre rdspunsurile la
cele doua asertiuni. La G2, MST a fost
de 32 puncte (media de 0,842). Com-
parativ, se observa o degradare a per-
ceptiei, cu un declin accentuat: +0,237.
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Corelat cu majoritatea raspunsurilor an-
terioare, unde nu s-au inregistrat variatii
semnificative de la o perioada la alta, se
poate afirma ca scade semnificativ
increderea in capacitatea auditorului de
a-si pastra independenta.

Examinand pe ansamblu rezultatele
obtinute in contextul sectiunii a doua a
chestionarului, se desprind urmatoarele
concluzii relevante:

a. La nivel individual (fig.2), se remar-
ca faptul ca peste jumatate dintre
studentii chestionati (55,25%) si-au
schimbat semnificativ perceptiile in
legatura cu asertiunile expuse in
cadrul chestionarelor, in timp ce
numai 44,75% si-au mentinut per-
ceptiile asupra auditorilor externi.
Dintre cei care si-au modificat per-
ceptiile in intervalul de timp studiat,
doar 28,57% (respectiv 15,78% din
total esantion) au o perceptie mai
bund, in timp ce majoritatea co-
varsitoare de 71,43% (respectiv
39,47%) raporteaza o degradare a
perceptiilor lor.

b. Din examinarea pe verticala (prin
MST) a rezultatelor calculate la
nivelul esantionului, dinamica per-
ceptiilor indica o evolutie bivalentd
(fig. 3 sifig. 4). Pe de o parte, la trei
asertiuni dinamica MST are valori
care indica o imbunétatire nesemni-
ficativa a perceptiilor si, pe de alta
parte, la trei asertiuni valorile pozi-
tive ale dinamicii MST pun in lumina
degradarea perceptiilor responden-
tilor privind auditorii externi.

c. Pentru setul de asertiuni relevante
pentru cuantificarea discrepantelor
de perceptia, MG totald la nivelul
celor sase asertiuni este de 145 la
G1 (31,8%), respectiv 168 la G2
(36,9%), dintr-un total maxim posibil
de 456 puncte daca toti subiectii ar
fi avut o perceptie eronata la toate
asertiunile (fig.5).

Auditul extern si criza financiara
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Figura 5 - Dinamica MG in valor
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Valorile medii ale MG la cele doua
momente ale observatiei sunt de 0,636
la G1, respectiv de 0,737 la G2, ceea
ce semnifica o inrautatire a perceptiei la
G2. Cresterea MG in intervalul consi-
derat nu se poate pune pe seama pro-
cesului de uitare a cunostintelor de spe-
cialitate, deoarece la trei dintre asertiuni
perceptia s-a pastrat relativ constanta.
Chiar si dacd am lua in considerare
uitarea - altminteri un fenomen absolut
normal - rezultatele studiului ar releva o
situatie chiar mai grava: daca studentii,
care sunt implicati intr-un proces con-
tinuu de invatare si actualizare a cu-

nostintelor, ,uitd” atat de repede, ce se

intampla cu perceptiile celor care nu
urmeaza un program sistematic de
studiu sau care au absolvit studiile de
specialitate in urma cu zeci de ani!
Avand in vedere si faptul ca acele trei
asertiuni asupra carora perceptia s-a
degradat semnificativ vizeaza acelasi
aspect - etica auditorilor - se poate
concluziona, cu un grad rezonabil de
certitudine, ca perceptia asupra eticii
auditorilor s-a modificat in intervalul de
timp care s-a scurs intre cele doua
chestionari, in conditile in care per-
ceptia asupra celorlalte aspecte s-a
mentinut in parametrii relativ constanti
(fig.6). Altfel spus, increderea cu care

erau creditati auditorii in perceptiile res-
pondentilor la momentul initial al obser-
vatiei s-a degradat considerabil, mai cu
seama in ceea ce priveste respectarea
eticii profesionale. Care ar fi cauzele
care ar explica o astfel de atitudine?
Evident, rezultatele ar putea fi explicate
prin intermediul a numerosi factori, care
nu neaparat se regasesc in modelul
nostru de studiu. Totusi, analizédnd in
corelatie cu rezultatele obtinute pe baza
raspunsurilor din cea de-a treia secti-
une a chestionarului, un posibil factor
explicativ ar fi criza financiara. Bom-
bardati cu alegatii pe tema ,vinovatiei”
auditorilor de esecul multor companii in
actuala criza financiara, ale carei efecte
le resimt direct, mai intéi indoielile si-au
facut loc, pentru ca, mai apoi, reactiile
publice ale reglementatorilor globali
(descrise mai sus) sa determine un
impact advers, modificandu-le percepti-
ile initiale. Convingerea noastra se ba-
zeaza si pe faptul ca, asa cum rezulta
din rezultatele studiului nostru, respon-
dentii nu si-au degradat perceptiile pri-
vitoare la responsabilitdtile profesio-
nale, tehnice ale auditorilor - aspecte
pe care le-au inteles si asimilat si asu-
pra carora nu au indoieli. Degradarea
perceptiei asupra eticii auditorilor - ele-
mentul cel mai sensibil la schimbarile
mediului - releva suspiciunile respon-
dentilor fata de posibilele implicari si
complicitati ale auditorilor externi in
tumultul generat de criza.

Referitor la analiza raspunsurilor cen-
tralizate pentru intrebarile cuprinse in
sectiunea a treia a chestionarului (un
set de sase intrebari menite sa permita
identificarea asteptarilor responden-
tilor), tendintele care s-au conturat in-
taresc convingerea ca scepticismul
respondentilor manifestat fata de etica
profesionala a auditorilor externi este in
principal generat de contextul conjunc-
tural caracterizat de efectele adverse
ale crizei financiare. Pentru indicarea
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optiunii lor, respondentii au avut posibi-
litatea alegerii uneia dintre urmatoarele
variante de raspuns disponibile la
fiecare intrebare: ,Ar fi de dorit’, ,Nu
stiu” sau ,Nu ar fi de dorit”.

1. Arfi sau nu de dorit ca raportul au-
ditorilor externi sa se adreseze in
exclusivitate actionarilor companiei
auditate?

Avand in vedere optiunile exprimate la
G1 (,ar fi de dorit” - 36,8%, respectiv
41,1% pentru ,nu ar fi de dorit”), putem
concluziona ca asteptarile sunt mai
curand pentru o extindere a respon-
sabilitatii auditorului in ceea ce priveste
comunicarea cu tertii. Totodatd, se re-
marca un raport destul de echilibrat al
raspunsurilor pentru G1: daca o per-
soana ar fi optat pentru ,ar fi...” in loc de
,nu ar fi...”, atunci ar fi existat un echili-
bru de 50%, presupunand constant
numarul celor indecisi. Prin urmare, nu
putem spune ca tendinta relevatd de
raspunsurile la aceasta intrebare pen-
tru G1 este puternica. Totusi, am obser-
vat ca, pentru G2, raspunsurile primite
(-ar fi de dorit" - 34,2%, respectiv
55,3% pentru ,nu ar fi de dorit”) intaresc
semnificativ tendinta manifestata la G1,
mai putini dintre subiecti opténd pentru
o0 responsabilitate crescuta a auditorului
extern, de altfel conforma cu cerintele
actuale ale standardelor de audit pri-
vind raportul de audit.

2. Arfi sau nu de dorit ca, pe durata
angajamentului de audit, auditorii sa
testeze toate tranzactiile companiei
ale cdrei situatii financiare sunt
auditate?

Optiunile exprimate la ce-a de-a doua
intrebare pentru G1 (,ar fi de dorit” -
26,3%, respectiv 63,2% pentru ,nu ar fi
de dorit"), confirma asteptari in confor-
mitate cu responsabilititile actuale ale
auditorilor in raport cu maniera de tes-
tare a tranzactiilor. Pentru G2 (,ar fi de
dorit” - 23,7%, respectiv 60,5% pentru

Auditul extern si criza financiara

,nu ar fi de dorit”) tendinta manifestata
la G1 se mentine relativ constanta,
scaderea nesemnificativd a ambelor
tendinte fiind datorata mai curénd cres-
terii numarului de subiecti indecisi.

3. Ar fi sau nu de dorit ca nivelul de
asigurare oferit de catre auditorul
extern sa fie explicat cu claritate in
raportul de audit?

Analiza raspunsurilor primite pentru G1
(var fi de dorit” - 44,7%, respectiv
47,4% pentru ,nu ar fi de dorit”) releva
un echilibru surprinzator intre cele doua
optiuni exprimate de catre respondenti
si sunt mai curand in conformitate cu
responsabilititile actuale ale auditorilor
in raport cu cerintele actuale ale stan-
dardelor de audit privind raportul de
audit. Pentru G2 (,ar fi de dorit” -
52,6%, respectiv 36,8% pentru ,nu ar fi
de dorit”) tendinta manifestata la G1 se
schimba, in sensul ca majoritatea su-
biectilor ar dori explicati mai detaliate
privind nivelul asigurarii oferit in raport,
cu toate ¢, la acest moment, standar-
dele nu cer acest lucru in mod expres.
Chiar daca standardele de audit (in
special standardul ISA 200) ofera o
serie de explicatii privind nivelul de
asigurare, standardele de raportare nu
cer auditorului sa ofere in raportul sau
explicatii suplimentare in ceea ce
priveste acest aspect.

4. Ar fi sau nu de dorit ca, pe baza
auditului extern, auditorii sa garan-
teze cu privire la soliditatea finan-
ciara a clientului lor?

Raspunsurile centralizate pentru G1 (,ar
fi de dorit” - 23,7%, respectiv 60,5%
pentru ,nu ar fi de dorit”), indica un grad
rezonabil de conformitate al asteptarilor
exprimate cu responsabilitatile actuale
ale auditorilor in contextul unui angaja-
ment de asigurare asupra situatiilor
financiare care furnizeaza informatii
istorice. Tendinta manifestata pentru G1
se mentine relativ constantd pentru G2

(»ar fi de dorit” - 31,6%, respectiv 55,3%
pentru ,nu ar fi de dorit”). Desi scaderea
ponderii celor care au optat pentru ,nu
ar fi de dorit” nu este suficient de mare
pentru a putea sustine ca exista o ten-
dinta puternica in asteptarile respon-
dentilor de a responsabiliza auditorii ala-
turi de managementul intreprinderii in
privinta continuitatii activitatii clientului
auditat, ea este compensata de
cresterea semnificativd a ponderii celor
care au opinat ,ar fi de dorit”.

5. Ar fi sau nu de dorit ca, pentru a
creste utilitatea auditului extern,
auditori externi sa detalieze defi-
cientele controlului intern ale clien-
tului auditat in raportul de audit?

Avand in vedere optiunile exprimate
pentru G1 (,ar fi de dorit" - 44,7%,
respectiv 42,1% pentru ,nu ar fi de
dorit”), se constata ca asteptarile expri-
mate, destul de echilibrate intre cele
doua optiuni, sunt mai curand in confor-
mitate cu responsabilititile actuale ale
auditorilor in raport cu cerintele actuale
ale standardelor de audit privind rapor-
tul de audit. Standardele de audit nu cer
ca auditorul s& detalieze deficientele
controlului intern ale clientului auditat in
raportul de audit, iar echilibrul manifes-
tat in G1 poate fi datorat in mare parte
unei confuzii, deoarece standardele de
audit cer ca auditorul s& semnaleze de-
ficientele sistemului de control intern,
dar intr-un document confidential, adre-
sat conducerii clientului auditat. Ras-
punsurile pentru G2 (,ar fi de dorit” -
50,0%, respectiv 39,5% pentru ,nu ar fi
de dorit") consolideaza semnificativ
tendinta manifestata la G1, in sensul ca
majoritatea subiectilor ar dori ca audi-
torul sa detalieze deficientele controlu-
lui intern ale clientului auditat in raportul
de audit. Probabilitatea ca intarirea as-
teptarilor exprimate la G2 sa se dato-
reze unei confuzii scade daca aceasta
tendinta este analizata in raport cu alte
asteptari manifestate la G2: pe ansam-
blu, se observa o preferintd mai curand
pentru cresterea responsabilitatilor au-
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ditorilor, decat pentru o mentinere sau o
reducere a acestora.

6. Ar fi sau nu de dorit ca auditorii
externi sé fie tinufi responsabili pen-
tru detectarea fraudelor si erorilor
din cadrul companiei ale cérei situ-
afii financiare sunt auditate?

Optiunile exprimate pentru G1 (,ar fi de
dorit” - 31,6%, respectiv 57,9% pentru
,nu ar fi de dorit”) ne permit sa con-
cluzionam ca asteptarile sunt in confor-
mitate cu responsabilitatile actuale ale
auditorilor externi specifice unui angaja-
ment de asigurare asupra situatiilor
financiare care furnizeaza informatii
istorice. Pentru G2 insa, raspunsurile
primite (,ar fi de dorit” - 47,4%, respec-
tiv 47,4% pentru ,nu ar fi de dorit’)
schimba considerabil tendinta manifes-
tatd la G1, in sensul c& mult mai multi
subiecti au optat pentru o responsabili-
tate crescuta a auditorului in ceea ce
priveste detectarea fraudelor si erorilor.
Avand in vedere criza aflata in plina
desfasurare la momentul testarii G2,
este posibil ca aceasta schimbare sa se
datoreze in principal tendintei recuren-
te, manifestatd de catre public cu
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ocazia oricarei crize din ultimii zeci de
ani, de a cere o responsabilizare a audi-
torilor externi in domeniul detectarii
fraudelor si erorilor. Tendintele contu-
rate privind asteptarile exprimate de
persoanele chestionate la aceasta in-
trebare completeaza si justifica dinami-
ca perceptiilor actuale privind etica pro-
fesionala a auditorilor externi.

Pe ansamblu, analiza in dinamica a as-
teptarilor indicate de raspunsurile ob-
tinute la cea de-a treia sectiune a ches-
tionarului (fig. 7) releva faptul ca, in timp
ce la primele doua intrebari se observa
reducerea asteptarilor fatd de extin-
derea responsabilitatilor auditorilor de
raportare catre terti, respectiv de verifi-
care exhaustiva a tranzactiilor clientului
auditat, la urmatoarele patru intrebari
se constata cresterea ponderii celor
care au asteptari mai mari de la auditorii
externi. In special aceste asteptri
sporite, rezonabile sau nu, vizeaza do-
rinta de a primi asigurari suplimentare
din partea auditorilor externi cu privire
la viabilitatea financiara si eficacitatea
controalelor interne ale companiilor
auditate. Ele sunt acompaniate de as-
teptari sporite privind detalierea cu
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explicatii a nivelului de asigurare fur-
nizat de catre auditor prin raportul de
audit, precum si extinderea respon-
sabilitatilor auditorilor externi la detec-
tarea si raportarea fraudelor si erorilor
descoperite. Asemenea schimbarii per-
ceptiilor, modificarea asteptarilor su-
biectilor chestionati poate fi explicata
prin mai multi factori, printre care, cu
siguranta, se regaseste si criza eco-
nomica actuala. Degradarea confortului
actual resimtita la nivel individual de
catre fiecare individ genereaza temeri si
incertitudine privind perspectivele vii-
toare. In consecintd, reactia absolut fi-
reasca este de a se proteja prin orice
mecanism posibil. Or, daca perceptiile
indica faptul ca rolul auditorilor externi
in contextul actualei crize este culpabil,
cel putin din punct de vedere etic, evi-
dent ca asteptarile viitoare vizeaza
corectia prin mijloace pragmatice, care
ar permite verificarea lui.

Concluzii

Rezultatele cercetarii intreprinse confir-
ma existenta unei diferente intre per-
ceptii si asteptari la nivelul subiectilor
chestionati in ceea ce priveste rolul
auditului extern. Totodata, rezultatele
obtinute demonstreaza ca in timp ce
perceptiile, sub impactul crizei financia-
re, se degradeaza, accentuandu-se
indoielile legate de respectarea eticii
profesionale de catre auditorii externi,
asteptarile sunt legate de mecanisme
care sa permita o responsabilizare mai
mare a acestora si o protectie viitoare
mai buna la socuri. Desi un astfel de
studiu marcheaza un debut al investi-
gatiilor AEG in plan national, rezultatele
lui nu sunt surprinzatoare, deoarece ele
se aliniazd la cele relevate de cer-
cetarile asemanatoare in plan inter-
national (Porter et al, 2009; Pierce si
Kilcommins, 1997; Fowzia, 2010; Gold
et al, 2009, Assare si Wright, 2009).
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Studiu privind armonizarea
rezultatului contabill
cu rezultatul fiscal

Tatiana DANESCU*, Nicolae TODEA**, Mihaela PROZAN*** & Andreea Cristina DANESCU ****

A Study on the Compliance of the Accounting Result with the Fiscal Result

In the actual economic and social context, marked by strong contradictions generated by the worldwide economic crises,
which can be felt in all activity fields, this paper has the aim to approach and present the annual result from two points of view:
accounting and taxation, in the attempt to reconcile them.

It is common knowledge that both the accounting policies adopted along the decision process by the entity's management
and the way these policies are understood and applied by the accounting expert - usually the entity's employee - influence
the size of the accounting result. In this view, without analyzing the underlying motives behind choosing a certain policy to
another, the paper tries to acknowledge, based on the research's outcome and through the effects discovered, that the way
the fiscal result is calculated can produce a significant impact on the annual result. This aspect can be justified through the
existing relationship between the adjusted annual result with the size of the tax burden and the fiscal result that determines
exactly the quantum of the tax burden. Accordingly, considering the findings of this research, one can say that for the report-
ing of financial information of the entities applying fiscal regulations, both the accounting and the fiscal results can be signif-
icantly influenced by the management's objectives. In some cases, these actions can cause severe irregularities with serious
consequences.

Key words: accounting result, fiscal result, true and fair view, financial statements
JEL Classification: M41, M42, M48

Cuvinte cheie: rezultat contabil, rezultat fiscal, imagine fidela, situatii financiare
I ———— 0 opiectivelor diferite pe care acestea le vizeaza. In timp ce
IntrOducere contabilitatea, prin prisma imaginii fidele, solicita sa fie

Relatia dintre contabilitate si fiscalitate constituie una din cele prezentate utilizatorilor situatiilor financiare ale entitatii infor-
mai sensibile si controversate probleme, tratate in reglemen- matii cat mai utile in luarea deciziilor, fiscalitatea are ca
tarile contabile’ si fiscale nationale si internationale, datorate obiectiv determinarea bazei de impozitare in concordanta cu
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28 Audit Financiar, anul IX




Armonizarea rezultatului contabil

situatia fiscald de fapt a entitétii in cauza si cu legislatia in
materie. Potrivit practicilor consacrate, informatia contabila
este supusa regulilor fiscale si, de cele mai multe ori,
serveste statului ca utilizator preferential al informatiilor finan-
ciare in detrimentul celorlalti utilizatori.

Metodologia cercetarii

Demersul de cercetare a constat, pe de o parte, in analiza si
sinteza reglementarilor relevante pentru tematica aleasa, iar,
pe de altd parte, in corelarea concluziilor astfel obtinute cu
aspecte concrete ale practicii din acest domeniu, in scopul

s miterii unor consideratii cu privire la armonizarea sau con-

Prezentarea rezultatului
contabil si fiscal in literatura
de specialitate si in
reglementarile din Romania

In prezent, literatura de specialitate si reglementrile roma-

nesti in materie trateaza rezultatul activitatii economice al

unei entitati din doua puncte de vedere: ca rezultat contabil si

ca rezultat fiscal. Din perspectiva contabila, rezultatul este

definit ca:

e ,un sold, ramas dupa extragerea anumitor cheltuieli din
o,

anumite venituri™;

3,

e diferenta dintre venituri si cheltuieli™;

e ,un indicator care exprima performanta financiard a unei
intreprinderi si se determina ca diferenta intre veniturile si

cheltuielile exercitiului financiar™,

Din punct de vedere fiscal, rezultatul - definit drept profitul
impozabil sau pierderea fiscala - constituie una din sursele
impozitelor exigibile datorate de entitéti, fiind stabilit in baza
regulilor fiscale.

Definitiile rezultatului contabil sunt numeroase si variaza prin
terminologiile utilizate, precum: ,sold”, ,diferenta”, indicator”,
dar in esenta nu sunt contradictorii si converg spre acelasi
scop, precizéand de comun acord ca este vorba de o suma
(sold), de reguld pozitiva, obtinuta pe baza principiilor si re-
gulilor contabile, ca diferenta intre veniturile realizate si chel-
tuielile efectuate de o entitate in cadrul unui exercitiu finan-
ciar, ca urmare a realizarii obiectului de activitate. Prin
ajustari efectuate, in baza unor reguli stricte si uneori rigide,
rezultatul contabil se transforma in rezultat fiscal, putand
imbraca doua forme cunoscute: profit impozabil sau pierdere
fiscala.

2 Danescu, Tatiana, Conturile anuale, Editura Dacia, 2000, p.149.

cilierea rezultatului contabil cu cel fiscal.

Pentru realizarea celor propuse am utilizat o metodologie
constructiva prin studierea si analiza modului de aplicare a
politicilor contabile si a legislatiei fiscale Tn calculul rezultatu-
lui contabil si in determinarea rezultatului fiscal.

Din aplicarea acesteia, pas cu pas, pe un numar de 6321
entitati - contribuabili platitori de impozit pe profit din judetul
Mures - s-au identificat disfunctii in stabilirea, aplicarea si
prezentarea politicilor contabile, inexistenta unor politici si
proceduri contabile adecvate, cu efect in cuantificarea rezul-
tatului contabil si implicit in a celui fiscal datorate intereselor
diverse, in multe cazuri divergente, ale categoriilor de utiliza-
tori ai situatiilor financiare®, in special ale managerilor sau
administratorilor entitatii, pe de o parte, si ale statului, pe de
altd parte. De asemenea, studiul nostru se fundamenteaza
pe un chestionar de cercetare, in scopul de a vedea per-
ceptia profesionistului contabil asupra utilitatii politicilor
contabile in furnizarea unui rezultat contabil fidel perfor-
mantei realizate de entitate pe un exercitiu financiar contabil,
iar in acelasi timp adecvat pentru stabilirea bazei de impo-
zitare generata de aplicarea regulilor si normelor fiscale
aplicabile.

Pornind de la aceste deziderate, de la ipotezele constituite si
demersul cercetarii avansate, lucrarea isi propune sa arate
importanta intelegerii si aplicarii corespunzatoare a principi-
ilor, politicilor si normelor contabile si fiscale care sa ras-
punda cel mai bine obiectivului contabilitatii de realizare a
imaginii fidele a performantei prezentata in contul de profit si
pierdere prin rezultatul contabil, argumentand baza de
impunere aplicabild entitétii. In acelasi timp, cercetarea a
avut in vedere si abordarea implicatiilor aplicarii deficitare a
principiilor contabile si a regulilor fiscale in determinarea
rezultatului fiscal, datorate inexistentei unor proceduri coe-
rente ale controlului intern la entitdtile care au constituit
obiect al studiului prezent.

3 Pantea lacob Petru, Bodea Gheorghe, Contabilitatea financiard roméneasca, Editura Intelcredo, 2009, p.409.
4 Cretoiu Gheorghe, Bucur lon, Contabilitate - Fundamentele si noul cadru juridic, Editura All Beck, 2004, p.219.
5 Danescu Tatiana, Audit financiar - convergente intre teorie si practicd, Editura Irecson, Bucuresti, 2007, p.60-67.
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Abordare contabila si fiscala
a rezultatului exercitiului
financiar

In contabilitate profitul sau pierderea se stabileste cumulat de
la inceputul exercitiului financiar contabil, inchiderea con-
turilor de venituri si cheltuieli efectuandu-se, de regula, la
sfarsitul exercitiului financiar.’

In studierea rezultatului contabil si a celui fiscal, utilizarea
unei terminologii adecvate prezintd o importanta deosebita
pentru a se evita confuziile si pentru a se defini clar obiectul,
principiile si suportul utilizat in tratarea problemelor esentiale.

Pornind de la controversele existente in literatura de specia-
litate in ceea ce priveste modul de definire si abordare a
rezultatului contabil, in activitatea de calcul a acestuia s-au
conturat mai multe conceptii, astfel:

e abordarea patrimoniala - rezultatul se determina ca vari-
atie a patrimoniului entitatii in cursul unui exercitiu;

e abordarea economica - rezultatul se determina ca dife-
rentd intre veniturile realizate si cheltuielile efectuate de
entitate in cadrul unui exercitiu;

e abordarea financiara - rezultatul se determina ca variatie
a trezoreriei entitatii in cursul unui exercitiu;

Cu toate ca in practica se regasesc toate cele trei abordari,
conceptia economica este esentiald, fapt pentru care a fost
adoptata si de reglementarile contabile nationale armonizate
cu directivele europene, cu precizarea ca acestea prezinta
anumite particularitati in functie de modul in care sunt inte-
lese si aplicate politicile contabile, precum si de acceptiunile
care sunt atribuite notiunilor de venituri si de cheltuieli. Printre
cele mai relevante optiuni ale politicilor contabile cu efecte in
rezultatul contabil si implicit in cel fiscal se numara: alegerea
metodei de amortizare a imobilizarilor; reevaluarea imobi-
lizarilor corporale sau pastrarea costului istoric al acestora;
capitalizarea dobanzii sau recunoasterea acesteia drept
cheltuiala etc.

Pentru asigurarea conformitatii in realizarea si prezentarea
rezultatul contabil se impune aplicarea cu rigoare a regulilor
si principiilor contabile, inregistrand evenimentele atunci
cand tranzactiile se produc si recunoscand pe o baza pru-

Cercetare

dentiald veniturile si cheltuielile aferente atunci cand sunt
indeplinite criteriile stabilite prin normele contabile. Astfel,
veniturile nu trebuie sa fie supraevaluate, iar cheltuielile
subevaluate.

In sensul celor arétate, se poate spune ca avem de a face
aparent cu un rezultat permisiv si relativ, care ridica problema
obiectivitatii contabile si in consecinta a imaginii fidele a po-
zitiei financiare, profitului sau pierderii entitatii.”

Potrivit reglementarilor contabile nationale, rezultatul exerciti-
ului financiar contabil - profitul sau pierderea - cunoscute si
sub denumirea de ,rezultat beneficiar’, rezultat deficitar”,
.imbogatire”, ,sardcire”, stabilit cumulat de la inceputul exer-
citiului financiar contabil, trebuie prezentat in contul de profit
si pierdere pe feluri de venituri si cheltuieli, dupa natura lor,
respectiv din exploatare, financiare, extraordinare.

Daca practica a confirmat faptul ca abordarea rezultatului
contabil este relativ simpld cand sunt cunoscute, intelese si
aplicate corespunzator principiile si regulile contabile, nu
acelasi lucru se poate afirma despre stabilirea rezultatului fis-
cal. Aceasta pentru ca exista multiple desincronizari intre
regulile contabile si fiscale, care necesita aplicarea, in para-
lel, a reglementarilor fiscale pentru stabilirea rezultatului fis-
cal. Spre exemplu, daca din punct de vedere contabil cheltu-
ielile sunt prezentate dupa natura lor, din punct de vedere fis-
cal separarea cheltuielilor in cheltuielile deductibile, nede-
ductibile sau partial deductibile se realizeaza dupa reguli
stricte si rigide, fara a avea in vedere imaginea fidela a per-
formantei entitatii.

Rezultatul fiscal nu se Tnregistreaza in evidenta contabila si
nu este prezentat in ,Bilant” sau in ,Contul de profit si
pierdere”, fiind stabilit extracontabil si prezentat in Registrul
fiscal, in ,Declaratia privind impozitul pe profit’, iar anumite
informatii si in notele explicative din situatiile financiare.
Comparativ cu informatiile prezentate in contul de profit si
pierdere, in declaratia privind impozitul pe profit informatiile
despre veniturile realizate si cheltuielile efectuate, in prima
parte au aceeasi structura sintetica, singura deosebire con-
std in includerea in total a cheltuielilor si a impozitului pe pro-
fit, dupa care acestea sunt tratate si clasificate in conformi-
tate cu principiile fiscale.

Prin urmare, veniturile impozabile sunt acele venituri care se
iau Tn calcul atét la calculul rezultatului contabil, cat si la

6 Art.19 din Legea nr. 82 din 24 decembrie 1991, republicata, Legea contabilitatii, cu modificarile si completarile ulterioare, Monitorul Oficial

454/2008.
7 Danescu Tatiana, Conturile anuale, Editura Dacia, 2000, p.149
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determinarea rezultatului impozabil, respectiv veniturile reali-
zate de entitate din orice sursa, precum si alte elemente simi-
lare veniturilor care sunt inregistrate in contabilitate potrivit
reglementarilor contabile aplicabile. Veniturile neimpozabile
sunt veniturile care nu se iau in calcul la determinarea rezul-
tatului fiscal si a impozitului pe profit aferent in caz de profit
impozabil, altfel spus sunt veniturile scutite de la impozitare,
intrucat acestea, de regula, au mai fost supuse impozitarii
(de exemplu, dividendele primite de o persoana juridica).

Conform principiului fundamental al fiscalitatii, intre cheltu-
ielile efectuate si veniturile realizate de o entitate exista o
relatie de cauzalitate, de dependentd, in sensul ca orice chel-
tuiala trebuie sa fie aferenta unui venit sau venitul impozabil
trebuie sa fie generat de efectuarea unor cheltuieli. In contex-
tul dat rezulta ca, pentru a fi deductibile in totalitate sau limi-
tat, cheltuielile efectuate de o entitate trebuie sa indeplin-
easca cumulativ o serie de conditii sau cerinte, cum ar fi: sa
fie aferente obiectului de activitate al entitatii; sa fie efectuate
in scopul realizarii de venituri impozabile; sa fie efectuate in
limitele admise de lege etc. Sintetizand caracteristicile chel-
tuielilor nedeductibile fiscal, reiese ca statul, prin politica fis-
cala adoptata, sanctioneaza entitdtile care inregistreaza
unele cheltuieli catalogate prin lege ca nefiind aferente veni-
turilor impozabile, prin nerecunoasterea deductibilitatii lor la
determinarea rezultatului fiscal. Astfel de cheltuieli, de regula,
nu sunt aferente obiectului de activitate al entitatii, nu conduc
la obtinerea de venituri impozabile sau nu se regasesc in
acestea, nu indeplinesc conditiile impuse prin lege pentru a fi
scazute din veniturile impozabile; nu au la baza documente
justificative, nu privesc activele entitatii, sunt cheltuieli ale
detinatorilor de capital/salariatilor etc’.

Ca si rezultatul contabil, determinarea rezultatului fiscal se
poate realiza dupa mai multe metode, cum ar fi: metoda im-
pozitelor curente sau metoda impozitelor amanate (IAS 12).
Intrucat in Romania este utilizata metoda impozitului curent,
studiul si cercetarea practica a avut in vedere aceasta me-
toda. De precizat ca, in functie de obiectul de activitate al
entitatii platitoare de impozit pe profit, rezultatul fiscal - si im-
pozitul aferent - se stabileste trimestrial cu regularizare anu-
ala (cu exceptia societatilor comerciale bancare) sau anual
cu plati trimestriale anticipate (societati comerciale bancare,
iar din 2011 toate entitatile platitoare de impozit pe profit).

In Tabelul 1 este redat sintetic modul de calcul al rezultatului
contabil, respectiv fiscal.

ST Relatie de calcul
rezultat :
*Rezultal i i totale - chaltuiel totale
contabil brut
Profit Venituri totale - cheltuieli totale
Pierdere Cheltuieli totale - venituri totale
+ Rezultat Venituri - cheltuieli - impozit pe profit
contabil net totale totale
Rezultat Total - total - wvenituri + cheltuieli
fiscal venituri cheltuieli  neimpoz.  nededuct.

Sursa; Sinteza a informatiilor prezentate

Statistici descriptive
si rezultate

Din studiul realizat si cercetarea comparativa efectuata pe
cele 6.321 entitati, cu privire la informatiile referitoare la
rezultatul contabil si cel fiscal, prezentate in situatiile finan-
ciare si in declaratiile de impozit pe profit aferente exercitiu-
lui financiar contabil 2009, rezulta ca in practica s-au contu-
rat o serie de modele consacrate, redate sintetic in Tabelul 2,
in care se pot incadra raportarile entitatilor in functie de cele
doua tipuri de rezultate (contabil si fiscal).

Din datele prezentate, rezultd ca prin ajustarea rezultatului
contabil corespunzator regulilor fiscale acesta se transforma
in rezultat fiscal. in acest demers profesionistul contabil tre-
buie sa detina suficiente si corespunzatoare cunostinte fis-
cale, conform carora, desi o cheltuiala este recunoscuta con-
tabil, devine in mecanismul de determinare a rezultatului fis-
cal nedeductibild sau deductibila limitat, iar un venit care par-
ticipa la calculul rezultatului contabil devine neimpozabil.
Remarcam faptul ca prin introducerea impozitului minim, in
perioada 1 mai 2009 - 30 septembrie 2010, ca solutie facila
de crestere a veniturilor bugetare, problema de impozitare a
pierderii sau a unei inactivitati temporare fara suspendarea
de activitate a persoanei juridice din registrul comertului a
devenit regula fiscala pentru multe din entitatile mici.

In aceste conditii, multe din acestea au fost nevoite fie s&-si
suspende temporar activitatea, ori au fost dizolvate si lichi-
date prin radiere din registrul comertului.

8 Art.21 din Legea nr.571/2003 privind Codul fiscal, cu modificarile si completarile ulterioare-sinteza caracteristicilor aferente cheltuielilor deductibile

si nedeductibile fiscal, Monitorul Oficial 927/2003.
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Tabel 2 - Modele de conciliere a rezultatului contabil cu cel fis

Model Rezultat contabil Rezultat fiscal Impozit pe profit Impom_t pe Proﬁt Rezultat contabil
brut minim net
| profit brut profit impozabil da da profit net
I profit brut profit impozabil da da plerderﬁe:t:gntablla
Il profit brut pierdere fiscald nu da profit net
pierdere - : pierdere contabila
A% AT Bt profit impozabil da da R
pierdere . S pierdere contabila
V contabil3 bruts pierdere fiscala nu da et
Vi ) ) ) & pierdere contabil&
netd
Vil i i i susp_endare i
activitate

* Art 18 din Legea nr.571/2003 privind Codul fiscal cu modificarile si completarile ulterioare, Monitorul Oficial 927/2003 - pentru perica-
da 01.05.2009-30.09.2010, in situatia in care impozitul pe profit determinat a fost mai mic decat impozitul minim, entitatile au inregis-
trat pierdere fiscala sau nu au desfastirat activitate, acestea au fost obligate fa plata impozitului minim

Sursa: Cercetarea comparativa efectuata de autori pe entitatife analizate

Potrivit cercetarii efectuate, in Tabelul 3 este redata situatia
clasamentului celor 6321 de entitati pe cele sase modele
identificate in cercetarea intreprinsa.

Cazul VI
3,99%

Cazul |
36,52%

Model Numér entitati %
I 2.308 36,52
Il 226 357
Il 65 1,02
IV 174 2,75 Cazul vV Cazul IV Cazul Il
V 3.206 52,15 32,15% 2,75% Cazul lll 3,57%
VI 252 399 1,02%

Total 6.321 100,00
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Grafic, rezultatul incadrarii entitatilor analizate in unul din
modelele aratate anterior se prezinta in Figura 1

Din datele redate rezulta ca ponderea cea mai mare, respec-
tiv de 52,15%, o inregistreaza entitatile care au rezultat ne-
gativ atat contabil (brut si net), cat si fiscal (pierdere fiscala),
iar pe locul doi, cu 36,52%, se situeaza entitatile care au
inregistrat rezultat pozitiv contabil si fiscal. In situatia dat
celelalte cazuri, prin valorile mici inregistrate, nu sunt semni-
ficative.

Sursa: Calcul autori

in sensul celor prezentate, relevante pentru modelele identi-
ficate sunt datele obtinute de entitatile analizate, selectate in
mod aleatoriu, redate in Tabelul 4.

Astfel rezultd ¢ in multe din situatiile analizate regulile fis-
cale primeaza in detrimentul celor contabile, fapt pentru care
exista cazuri cand pierderea contabila se poate transforma in
profit impozabil, iar prin calcularea si evidentierea in contabi-
litate a impozitului datorat, pierderea contabila devine tot mai
mare, iar entitatile platesc aparent impozit pe o cheltuiala pe
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Tabelul 4 - Situatia unor entits
de conciliere a rezul

Denumirea Cazul l Cazulll Cazul lll Cazul IV Cazul V Cazul VI
elementelor entitatea A entitatea B entitatea C entitatea D entitatea E entitatea F
Total venituri 2.212.769 275267 383.840 403.009 2425043 -
Towel wholiuieh, | 1oe 148 269.100 337 646 404792 2437795 ;
fara impozit pe profit
Rezultatul contabil brut 17.621 6.167 46.194 -1.783 -12.752 -
Venituri neimpozabile - 198.070 - 169.204 -
Cheltuieli nededuc-
tibile, inclusiv impozit 16.118 7.214 143.697 21212 173.610 -
pe profit
Rezultatul fiscal 28.006 6.823 -9.646 13.460 -9.813 -
Impozit pe profit 4 481 1.091 0 2154 0 -
Impozit pe profit minim B0 6.558 1.467 5.969 1.467 1467
Rezultatul contabil net 11.888 -391 44 727 -7.752 -14.219 -1467

Sursa: date analizate, prelucrate i ajustate de autori

care legea o reglementeaza ca fiind nedeductibila fiscal sau
chiar pe nerealizare de activitate.

e in timp ce fiscal o entitate platitoare de impozit pe profit
are dreptul la deducerea provizioanelor doar in conformi-
tate cu prevederile fiscale in vigoare, normele si politicile
contabile aratd ca provizioanele vor fi recunoscute numai
in momentul in care:

Din totalul entitatilor analizate, la 100 de entitati au fost trans-
mise chestionare referitoare la politicile si procedurile con-
tabile aplicate, respectiv la principiile si regulile fiscale uti-
lizate in stabilirea rezultatului contabil si a rezultatului fiscal. -
Acestea au fost selectate intr-un esantion dupa marimea
cifrei de afaceri nete, a rezultatului contabil si a rezultatului
fiscal la finele anului 2009.

o0 entitate are o obligatie curentd generatd de un
eveniment anterior;

- este probabil ca o iesire de resurse sa fie necesara
pentru a onora obligatia respectiva;
Astfel, din esantionul selectat, 26 de entitati nu au completat
chestionarul primit, din care 12 au fost gasite intr-o situatie
dificila (insolventa sau dizolvare), iar 14 entitati nu au fost de
acord sa completeze chestionarul sau sa raspunda la intre-
barile cuprinse in acesta. Ca urmare, din totalul de 76 de
chestionare prelucrate, 68 entitati au completat sectiunea de
informatii generale, dar numai 62 au mentionat numele

- poate fi realizata o estimare credibila a valorii obli-
gatiei.

In astfel de situatii, potrivit cercetarii efectuate s-a constatat
ca, desi conditiile contabile de recunoastere a provizioanelor
sunt indeplinite, unele entitdti respondente nu constituie
provizioane decat pentru cazurile in care provizioanele sunt

entitatii in cauza.

Chestionarul utilizat contine un numar de 40 intrebari cu
privire la politicile contabile reglementate de Ordinul
3055/2009 si la principiile si regulile fiscale aplicabile pentru
stabilirea rezultatului fiscal conform Legii nr. 571/ 2003
privind Codul fiscal, cu modificarile si completarile ulterioare.
Primele 25 de intrebari abordeaza problematica calculului
rezultatului contabil si a prezentarii informatiei contabile in
situatiile financiare, iar urmatoarele 15 intrebari se refera la
reguli de stabilire a rezultatului fiscal.

Edificatoare sunt urmatoarele situatii identificate:

deductibile fiscal, iar alte entitati respondente utilizeaza
deficitar politica de provizionare, denaturand astfel situatia
financiara conforma cu regulile aplicabile, cu impact negativ
in calitatea informatiilor furnizate utilizatorilor prin intermediul
situatiilor financiare.

e din punct de vedere contabil, entittile au posibilitatea de
stabilire a regimului de amortizare, a duratei normale de
functionare a activelor amortizabile (intre limitd maxima si
minima), dupa regula contabila mai permisiva, pe baza
politicii de amortizare adoptate, cu impact in nivelul chel-
tuielilor de amortizare. Prin inregistrarea, in unele cazuri,
in evidenta contabild, din anumite rationamente, a amor-
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tizarii fiscale (in mod special cea liniara, preferata de fis-
calitate, deoarece pentru a-si mari baza impozabild si
implicit impozitul aferent, interesul statului este de a
recunoaste fiscal doar o parte din cheltuielile cu amorti-
zarea), rezultatele contabile fidele ale unei entitatii sunt
denaturate cu diferentele dintre cele doud amortizari.

dupa data de 01.05.2009, cu toate ca fiscal este permisa
in continuare deducerea rezervelor din reevaluare prin
intermediul amortizarii fiscale sau al cheltuielilor privind
activele cedate, acestea insa sunt impozitate fie concomi-
tent cu deducerea amortizarii fiscale sau la momentul
scaderii din gestiune, modificari neaplicate de anumite
entitati;

optiunea asupra modul de evaluare a stocurilor si a pro-
ductiei in curs de executie la iesirea din patrimoniu
(supraevaluarea sau subevaluarea acestora), influ-
enteaza costurile si implicit rezultatele obtinute, iar daca
cuantumul acestora este mare, impactul produs este
chiar semnificativ.

In vederea informérii corespunzatoare a utilizatorilor, regle-
mentarile contabile conforme cu Directiva a 1V-a a Comu-
nitatilor Economice Europene precizeaza ca in nota ,Alte
informatii” din situatiile financiare se includ informatii despre
reconcilierea dintre rezultatul contabil al exercitiului financiar
contabil si rezultatul fiscal, asa cum este prezentat in decla-
ratia de impozit pe profit. Fara a analiza informatiile din nota
,Alte informatii” din situatiile financiare, din cercetarea efectu-
ata se desprind urmatoarele situatii si concluzii:

e Un numar semnificativ de entitati, respectiv 62 de respon-

denti (aproximativ 82 %) au afirmat ca au tratat corespun-
zator, din punct de vedere contabil si fiscal elementele
componente ale rezultatului contabil si fiscal, desi aces-
tea difera fundamental. In astfel de situatii consideram c&
acestea au avut efecte benefice, concretizate atat in
redarea imaginii fidele a performantei si pozitiei financia-
re necesare procesului decizional si informarii diversilor
utilizatori ai situatiilor financiare, cét si in cuantificarea
sarcinii fiscale, chiar daca aceasta nu a fost usor de
suportat. De exemplu:

- 63,15 % din entitati au declarat c& au calculat si inre-
gistrat provizioane in toate cazurile in care erau
indeplinite conditile de recunoastere contabila;

- 76,31 % din entitdti au declarat ca au aplicat corect
regulile de amortizare contabild in functie de specifi-
cul activitatii;

- 18,42 % din entitdti au declarat ca au evaluat corect
costul productiei neterminate in baza procedurii adop-
tate;

- 81,57 % din entitati au declarat cd au determinat
rezultatul fiscal prin retratarea rezultatului contabil
conform normelor fiscale in vigoare;

- 78,94 % din entitdti au declarat ca aveau elaborate
proceduri contabile pentru unele operatiuni cum este
inventarierea etc.

In contextul in care declaratiile acestora sunt reale, scenariul
pe care il consideram adecvat pentru aceste entitati este:

REZULTAT ~ REZULTAT  IMPOZIT REZULTATUL

CONTABIL FISCAL PE CONTABIL
BRUT CORECT PROFIT NET
CORECT DATORAT CORECT

e Un numar de 6 entitati (aproximativ 8 %), desi au afirmat
ca au aplicat corect principiile si regulile contabile in ceea
ce priveste calcularea rezultatului contabil, nu au reusit
identificarea tuturor cheltuielilor nedeductibile sau
deductibile limitat. Astfel, rezultatul a fost afectat ca
urmare a aplicarii eronate a prevederilor legale in materie
sau a necunoasterii acestora. Aceasta a dus la inregis-
trarea de efecte negative, pe de o parte, in stabilirea
corecta a cuantumului obligatiilor fiscale cu repercusiuni
viitoare (costuri mari), iar, pe de altd parte, in informatiile
prezentate in situatiile financiare - prin denaturarea po-
zitiilor referitoare la rezultat (rezultatul contabil mai mare
decat cel real) - putand influenta astfel luarea unor decizii
de catre utilizatorii vizati (ex. repartizarea dividendelor). In
mod concret:

- 6,57 % din entitati au declarat ca nu au identificat
provizioanele nedeductibile fiscal;

- 3,94% din entitati au declarat ca nu au tratat ca fiind
nedeductibila fiscal diferenta dintre amortizarea imo-
bilizarilor reevaluate si cea la cost istoric;

- 5,26 % din entitati nu au identificat consumurile peste
normele legale ;

- 7,89% din entitati nu au identificat depasirea cheltu-
ielilor de protocol si a cheltuielilor sociale;

- 6,57% din entitéti nu au tratat ca fiind nedeductibile
cheltuielile privind bunurile de natura stocurilor sau a
activelor corporale constatate lipsa din gestiune ori
degradate, neimputabile, pentru care nu au fost
incheiate contracte de asigurare, precum si taxa pe
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valoarea adaugatd aferentd, daca aceasta este
datorata etc.

In contextul declaratiilor date de entitatile respondente, sce-
nariul pe care il consideram adecvat pentru aceste entitati
este:

REZULTAT REZULTAT  IMPOZIT REZULTATUL

CONTABIL ~ FISCAL PE CONTABIL
BRUT INCORECT  PROFIT NET

CORECT INCORECT INCORECT

e In cazul a 5 respondenti (aproximativ 7%), prin aplicarea
cu prioritate a principiilor fiscale in detrimentul celor con-
tabile, pentru a evita cele doud succesiuni de calcule au
avut consecinte negative in calculul rezultatului contabil,
iar in cazul unor diferente semnificative, se poate afirma
ca imaginea fidela a pozitiei financiare si a performantelor
entitatilor in cauza au fost afectate. In acest context:

- 2,63 % din entitati au declarat ca nu au constituit
provizioane, desi erau indeplinite criteriile contabile
de recunoastere, intrucat acestea nu erau deductibile
fiscal;

- 5,26 % din entitati au declarat ca au inregistrat in con-
tabilitate amortizarea fiscala, deci nu au avut in
vedere stabilirea metodei de amortizare in corelare cu
modul de consumare a beneficiilor aferente;

- 3,94 % din entitéti nu au inregistrat in contabilitate
minusurile constatate in gestiune ca urmare a inven-
tarierii efectuate etc.;

In aceste cazuri scenariul pe care il consideram adecvat, in
contextul declaratiilor date de entitatile respondente, este:

REZULTAT ~ REZULTAT  IMPOZIT  REZULTATUL

CONTABIL FISCAL PE CONTABIL
BRUT CORECT PROFIT NET

INCORECT DATORAT  INCORECT

e Un numar de 3 entitati (aproximativ 4%), prin aplicarea
necorespunzatoare a politicilor contabile si a regulilor fis-
cale au alterat rezultatul contabil si implicit pe cel fiscal,
avand efecte negative atat in informatiile prezentate in
situatiile financiare prin denaturarea pozitiilor referitoare
la rezultat, cat si in determinarea corectd si declararea
cuantumului obligatiilor fiscale. De exemplu:

- 2,63 % din entitéti au declarat ca au inregistrat in con-
tabilitate venituri aferente unor bunuri pentru care nu
s-au transferat riscurile sau beneficiile;

- 3,94 % din entitati au declarat ca nu au constituit
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provizioane in situatile prevazute atdt de normele
contabile, cat si fiscale;

- 2,63% din entitati au declarat ca au inregistrat ca o
componenta a activelor imobilizate a unor elemente
care trebuiau recunoscute drept cheltuiala a perioa-
dei;

- 3,94 % din entitdti au declarat ca nu au elaborat pro-
ceduri contabile etc.

Scenariul pe care il considerdm adecvat pentru aceste
entitati este:

REZULTAT ~ REZULTAT  IMPOZIT ~ REZULTATUL

CONTABIL FISCAL PE CONTABIL
BRUT INCORECT  PROFIT NET

INCORECT INCORECT  INCORECT

Distribuirea entitatilor din esantionul analizat pe scenariile
identificate este redat in Figura 2.

Figura 2- Distribuf

de col ici

Scenariul lll
7% Scenariul IV
4%
Scenariul ll
8%

Scenariul |
81%
Sursa: Calcul autori

In practica, consideram c& se intalneste si urmatorul caz: uti-
lizarea unor practici de modelare a informatiilor din situatiile
financiare prin aplicarea unor rationamente, altele decét cele
de natura contabila sau fiscala (supraevaluarea veniturilor
pentru realizarea unor indicatori de performanta ai manage-
mentului, supraevaluarea sau subevaluarea activelor imobi-
lizate pentru contractarea de Tmprumuturi sau stabilirea
impozitelor si taxelor locale etc.), care au ca efect modifi-
carea imaginii performantelor si implicit a pozitiei financiare a
entitatilor in cauza, cu multiple efecte negative asupra proce-
sului decizional al utilizatorilor situatiilor financiare.
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Concluzii

In timp, nevoia de informare a unei game tot mai largi de uti-
lizatori, pe plan international a facut posibila crearea unui
adevarat drept contabil, nealterat de dreptul fiscal, dar in care
problema concilierii cu fiscalitatea detine inca un loc esential.
Practica a demonstrat ca dreptul fiscal a intervenit si intervine
in domeniul contabil pentru a fixa reguli de evaluare sau
metode de prezentare a informatiilor in situatiile financiare.
Politicile contabile privind calculul si evaluarea contabild,
subordonate prezentarii unei imagini fidele a operatiilor care
au loc intr-o entitate, nu sunt in toate cazurile convergente cu
cele fiscale, in principal din cauza nevoilor de acoperire a
cheltuielilor. Pornind de la faptul c& pentru a fi relevanta,
credibila si comparabila informatia prezentata de contabilitate
trebuie construitd cu respectarea principiilor, regulilor,
normelor si reglementarilor contabile si fiscale, in cadrul
prezentei lucrari s-a incercat o abordare corelativa a modului
de calcul reglementat si a practicilor utilizate pentru stabilirea
rezultatului contabil si fiscal, subliniindu-se impactul produs
in cazul unor neconformitati cauzate si de psihologia si
interesele producatorilor de informatii contabile si fiscale.
Astfel, au fost puse in evidentd, prin prisma celor doua
puncte de vedere, problematica ridicata de constituirea si evi-
dentierea provizioanelor, a amortizarii etc, elemente carora i
se aplica mai mult regulile fiscale si mai putin cele contabile,
situatie Tn care rationamentul profesionistului contabil sau
politica entitatilor in cauza si-a pus amprenta.

Scopul principal al cercetarii noastre este, pe de o parte, de
a ne forma o opinie in ceea ce priveste modul in care
entitatile analizate au inteles sa aplice principiile contabile,
politicile contabile si regulile fiscale, cu impact in calculul
rezultatului contabil si fiscal, in functie de caracteristicile i
interesele entitatii, iar, pe de alta parte, pe baza acesteia, de
a-i constientiza pe toti cei interesati (manageri, preparatori ai
informatiilor contabile, auditori interni, auditori financiari, uti-
lizatori in sens larg) despre efectele si implicatiile pe care le
pot avea. Limitele studiului nostru sunt legate atat de
alegerea esantionului si elaborarea chestionarului, cét si de
faptul ca nu s-a reusit si o analiza comparativa in timp a celor
doua tipuri de rezultate. Avand in vedere aceste aspecte,
pentru a putea formula opinii cat mai pertinente pe tema
aleasa, cercetarile viitoare vor fi axate pe investigarea pe o
perioada mai mare de timp a modului de aplicare a politicilor
contabile si a normelor fiscale pentru determinarea rezultatu-
lui contabil si fiscal, pe aceleasi entitdti, cu o analizd mai
detaliata si a modului de elaborare si implementare a proce-
durilor contabile, cu prezentarea lor in anumite rapoarte si
situatii statistice.
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Obtinerea probelor de audit

pentru testarea "Going Concern"”,
folosind metode statistice avansate
in analiza influentei factorilor
asupra ratei indatorarii globale

Elisabeta JABA* & loan-Bogdan ROBU** Introducere

Bibliografie Pregatirea situatiilor financiare pre-

supune respectarea unor principii con-

Obtaining Audit Evidence for Testing the "Going tabie fundamentale, inclusiv a celui cu

privire la ipoteza de continuitate a acti-

Concern" Assumption Using Advanced Statistical vt (going concern). Conform acestui

Methods to Analyze the Influence on Overall principiu, activitatea firme este privita
. ca fiind una normala intr-un orizont de
Borrowing Rate fimp previzibil, fara a intra in lichidare

The current economic context, marked by the presence of financial crisis and finan- sau fal.|ment. Standardul mtevrnatlo.nal
cial fraud, requires to the auditor to adopt the best methods and data analysis tech- ~ d€ @udit (ISA 570) recomanda audito-
niques for obtaining evidence which will form the basis for substantiation of audit ~ filor sa ofere o asigurare rezonabila cu
opinion. Financial auditor must evaluate the company's ability to continue operat-  privire la intocmirea conturilor in baza
ing in a predictable timeframe. This article aims to present the usefulness of the ~ going concern, sa furnizeze intr-o mani-
advanced statistical methods to analyze the influence of the factors on the overall  era corecta orice element care ar putea
debt ratio as an indicator of business continuity. Starting from the identification of  indica anumite anomalii in raportare si
influences, it was demonstrated that their aggregation in a function score may con- g3 documenteze fiecare proba de audit
tribute to the classification of firms in different value groups, defined as global bor-
rowing rate. The study was conducted on a sample of 80 firms listed on the
Bucharest Stock Exchange in the period 2003-2008. To obtain research results,
data were processed with SPSS 15.0.

obtinuta’. Un indicator care poate inde-
plini cu succes rolul de element probant
al continuitatii activitatii este rata inda-
. o . torarii globale, definita ca raport intre
Key words: Going concern, audit evidence, the overall borrowing rate, factors nivelul datoriilor totale si nivelul pasive-
JEL Classification: C12, C38, G32, M41, M42 lor (activelor) totale ale firmei. Aceasta
rata furnizeaza o serie de indicii cu pri-

Cuvinte cheie: principiul continuitatii activitatii, probe de audit, rata indatorarii glo-  vire la relatia de echilibru dintre nivelul
bale, factori de influenta resurselor straine si cel al resurselor
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1 Camera Auditorilor Financiari din Romania., Ghid privind auditul calitatii, Ed. Irecson, Bucuresti, 2010, p. 33.
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proprii, precum si modalitatile de ram-
bursare sau acoperire a datoriilor.

Pentru validarea ipotezei cu privire la
continuitatea activitatii, standardele pro-
fesiei, dar si literatura de specialitate?
recomanda metodele statistice avansa-
te de analiza a datelor (analiza compo-
nentelor principale, analiza discrimi-
nant), rezultatele studiului intreprins
sustinand utilizarea acestor metode in
cadrul misiunii de audit financiar pentru
obtinerea unor probe de audit suficiente
si adecvate.

1. Principiul
continuitatii

activitatii

Vazut ca un postulat asociat exclusiv
contabilitatii, principiul continuitatii acti-
vitatii (going concern) impune manage-
rilor pregatirea situatiilor financiare
pornind de la premisa ca firma auditata
isi va continua activitatea intr-un orizont
de timp previzibil, in afara cazului in
care conducerea doreste lichidarea sau
incetarea activitatii acesteia®. In cadrul
evaluarii capacitatii firmei de a-si con-
tinua activitatea, managerii trebuie sa
aprecieze rezultatul ulterior evenimen-
telor sau conditiilor care sunt inerent
incerte, in functie de gradul de incertitu-
dine asociat, disponibilitatea informati-
ilor la momentul judecatii, dimensiunea
si complexitatea firmei, natura si starea

Cercetare

activitatii sale, precum si gradul in care
aceasta este afectata de factori externi’.

1.1.,,Going concern” in optica
standardelor internationale
de audit financiar

In cadrul unei misiuni de audit financiar,
scopul principal al auditorului este de a
formula o opinie profesionista, obiectiva
si independenta cu privire la acuratetea
situatiilor financiare sub cele mai sem-
nificative aspecte, in functie de refe-
rentialul contabil la care se raporteaza.
Calitatea informatiei financiar-contabile
reprezinta una dintre prioritatile stake-
holder-ilor, criteriul de performanta al
contabilitatii constituindu-l imaginea
fidela, definita ca masura in care reali-
tatea economico-financiara este redata
in mod obiectiv, intr-o maniera com-
pletd si pertinenta a faptelor si proce-
selor economice exprimabile in etalon
monetar’. Vazuta fie ca un obiectiv fun-
damental in acceptiunea doctrinei con-
tinentale, fie ca un principiu esential in
optica anglo-saxona, imaginea fidela isi
propune sa asigure acel echilibru intre
sinceritatea si regularitatea raportarii.

Auditorul financiar va analiza adecva-
rea utilizarii de catre conducere a prin-
cipiului continuitatii activitétii®, iar in ca-
zul in care acesta are dubii substantiale
cu privire la capacitatea firmei de a se
circumscrie acestui principiu, auditorul
este obligat sd-si prezinte opinia explici-
ta cu privire la respectarea principiului’.

Standardul international de audit (ISA)
nr. 570 stipuleaza faptul ca o garantie
privind respectarea acestui principiu o
reprezinta absenta oricarei referiri in
raportul de audit cu privire la incertitudi-
nea legata de continuitatea activitatii’.

Auditorul financiar trebuie sa chestione-
ze conducerea despre evenimentele si
riscurile aferente activitatii firmei, pentru
o intelegere exhaustiva a acestora, dar
si pentru a putea identifica factorii care
ar putea pune la indoiala in mod semni-
ficativ capacitatea de a-si continua ac-
tivitatea, dincolo de perioada previzio-
natd’. Prezentarea adecvata a acestui
principiu in cadrul situatiilor financiare
determina auditorul financiar sa poata
exprima o opinie fara rezerve, iar, in
cazul existentei unor indicii sau expli-
catii suplimentare in notele la situatiile
financiare, acesta va modifica raportul
de audit prin adaugarea unui paragraf
de evidentiere a existentei unei incerti-
tudini semnificative care ar putea pune
la indoiald capacitatea entitatii de a-si
continua activitatea”. In cazul in care
situatiile financiare nu fac o prezentare
adecvata, auditorul trebuie sa exprime
0 opinie cu rezerve sau o0 opinie con-
trara, in conformitate cu ISA 700 ,For-
ming an Opinion and Reporting on Fi-
nancial Statements”. Suplimentar, ra-
portul de audit trebuie sa cuprindd o
referire expresa la faptul ca exista o
incertitudine semnificativa, care ar pu-
tea pune la indoiala in mod semnificativ

2 Hayes, R., Dassen Roger, Schilder, A., Wallage, P., Principles of Auditing. An Introduction to International Standards of Auditing, second edition, Ed.

Pearson Education, 2005, pp. 326-342.

3 International Accounting Standards Board (IASB), Standardele internationale de raportare financiaré (IFRS), Ed. CECCAR, Bucuresti, 2009, p. 724.

4 IFAC, International Standards on Auditing nr 570. Going Concern, 2009, pp. 4-9.

5 Horomnea, E., Audit financiar. Concepte. Standarde. Norme, Ed. TipoMoldova, 2010, p. 31.

6 Hayes, R., Dassen Roger, Schilder, A., Wallage, P., Op. cit, pp. 329-330.

7 Bhimani, A, Gulamhussen, M.A., Lopes, S., The effectiveness of the auditor’s going-concern evaluation as an external governance
mechanism:Evidence from loan defaults, The International Journal of Accounting, nr. 44, 2009, pp. 239-255.

8 Elliot, R.S., Highfield, M.J., Schaub., M., Contagion or competition: going-concern audit opinions for real estate firms, Journal of Real Estate Finan

Econ, nr. 32, 2006, pp.435-448.

9 Arens, A., Loebbecke, J. (2006), Audit o abordare integrata, Ed. Arc, Chisinau, 2006, pp. 57-58.

10 IFAC, Op. cit., pp. 15-18.
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capacitatea entitati de a-si continua
activitatea".

1.2. Proceduri si elemente
probante ale respectarii
principiului continuitatii

Sustinerea opiniei auditorului cu privire

la respectarea intocmirii situatiilor finan-

ciare, in conformitate cu principiul conti-
nuitatii activitatii (going concern), presu-
pune obtinerea unor elemente probante.

Procedurile de audit care pot fi utilizate
pentru obtinerea de probe in fundamen-
tarea unei opinii cu privire la continui-
tatea activitatii, indicate de standardele
profesiei (IAS 570 emis de IFAC - Inter-
national Federation of Accountants, dar
si SAS 59, Statement on Auditing Stan-
dards, emis de AICPA - American Insti-
tute of Certified Public Accountants)
sunt urmatoarele: procedurile analitice
asupra fluxului de numerar, profitului si
asupra altor elemente bilantiere rele-
vante, previzionate sau disponibile;
revizuirea conformitatii termenilor im-
prumuturilor obligatare si acordurilor de
credit; citirea proceselor verbale ale
adunérilor generale ale actionarilor, ale
responsabililor cu guvernanta; ches-
tionarea avocatului entitatii in ce pri-
veste evaluarea litigiilor, despagubirilor
si a implicatiilor acestora; evaluarea
contractelor, incheiate cu entitatile abili-
tate, prin care se ofera sau se mentine
suportul financiar; luarea in considerare
a planurilor entitatii cu privire la comen-
zile neonorate ale clientilor; revizuirea
evenimentelor ulterioare perioadei de
raportare care pot influenta semnificativ
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capacitatea entitétii de a-si continua
activitatea pe principiul continuitatii.

La nivelul literaturii de specialitate (in-
clusiv standardele profesiei) sunt pre-
zentate o serie de elemente financiare
si operationale care pot semnala anu-
mite inadvertente in respectarea prin-
cipiului continuitatii activitatii': nivelul
ridicat al datoriilor, scadenta unor im-
prumuturi ce nu pot fi onorate sau re-
esalonate, retragerea sprijinului finan-
ciar de catre principalii creditori si impo-
sibilitatea refinantarii externe, fluxurile
de numerar si rezultatele operationale
negative, indicatorii financiari-cheie ne-
favorabili, neplata dividendelor, pierde-
rea unor persoane cheie din conducere
dar si a cotei de piata, dificultatile cu
forta de munca sau eventualele actiuni
in justitie.

Pornind de la ISA 500, pe baza probelor
de audit colectate (ansamblul informati-
ilor utilizate de catre auditor pentru emi-
terea unor concluzii care sustin opinia
de audit, obtinute in urma efectuarii
unor proceduri de audit™), auditorul va
stabili punctul de plecare in identifica-
rea modalitatilor in care conducerea fir-
mei va ameliora problemele legate de
continuitatea activitatii, in evaluarea
probabilitatii de realizare a acestor mo-
dalitati, precum si principalele elemente
care pot atenua efectele nerespectarii
acestui principiu.

Pentru testarea respectarii principiului
continuitatii activitatii, auditorul trebuie
sa planifice si sa parcurga proceduri
analitice pentru a obtine probe de audit,
dintre cele mai utilizate fiind: analiza
ratelor, analiza de trend, analiza de

regresie si corelatie, dar si analiza com-
ponentelor principale. Conform ISA
520, procedurile analitice stabilesc
efectuarea de comparatii intre indica-
torii economico-financiari ce caracteri-
zeaza entitatea auditata si media pe
ramura a respectivilor indicatori, com-
paratii intre indicatorii economico-finan-
ciari ai entitatii auditate aferenti exerciti-
ilor anterioare, comparatii intre rezul-
tatele entitatii auditate si rezultatele es-
timate de auditor®. De cele mai multe
ori, procedurile analitice au rolul de a
semnala dificultatile financiare semni-
ficative cu care se confrunta entitatea
auditata.

1.3. Nivelul actual al cercetarii

Problematica testarii respectarii princi-
piului continuitatii activitatii in cadrul mi-
siunii de audit financiar Tsi are originea
in referentialul contabil emis de IASB
(International Accounting Standards
Board) si a fost apoi dezvoltata in stan-
dardele de audit emise de IFAC, dar si
in USGAAS (United States Generally
Accepted Auditing Standards). Prin ISA
570, SAS 59, SAS 64, SAS 77 si SAS
96 se prezinta aceasta notiune, sem-
nalele ce pot indica nerespectarea prin-
cipiului si elementele probante ce tre-
buie obtinute de auditor pentru funda-
mentarea opiniei. Mai mult decat atat,
mecanismele guvernantei corporative,
dar si inalta reputatie a auditorilor se
pot constitui ca factori care sa con-
stranga managerii spre o raportare
corecta si o prezentare obiectiva, in
cadrul situatiilor financiare, a capacitatii
firmei de a-si continua activitatea®.

11 Hayes, R., Dassen Roger, Schilder, A., Wallage, P., Principles of Auditing. An Introduction to Intenational Standards of Auditing, second edition,

Ed. Pearson Education, 2005, pp. 455-457.

12 IFAC, Op. cit., pp. 1-18 si Bragg, S.M., Practitioner’s Guide to GAAS 2010 Including all SASs, SSAEs, SSARSs, and Interpretations, John Wiley

& Sons, New Jersey, 2010, pp. 291-304.
13 IFAC, Op. cit., pp. 1-18.

14 IFAC, International Standards on Auditing nr 500. Audit Evidence, 2009, p. 4.

15 Hayes, R., Dassen, R., Schilder, A., Wallage, P., Op. cit., p. 457.

16 Uang, J-Y., Citron, D.B., Sudarsanam, S., Taffler, R.J., Management going-concern disclosures: Impact of corporate governance and auditor re-
putation, European Financial Management, 12 (5), 2006, pp. 789-816.
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Opinia auditorului cu privire la respecta-
rea principiului continuitétii activitatii in
raportarea contabila are rolul principal
de a sustine increderea actionarilor in
acuratetea situatiilor financiare”, dar
poate aduce si un plus de valoare firmei
auditate, prin consolidarea pozitiei sale
si a cursului bursier la nivelul pietei de
capital”. Ins& impactul opiniei auditoru-
lui cu privire la testarea going concern
poate aduce si unele fluctuatii negative
la nivelul cursului bursier al firmei cotate
in conditiile unei opinii nefavorabile sau
cu unele rezerve", dar si o repozitiona-
re a cursului bursier al concurentei®
(deoarece stakeholder-ii isi vor reorien-
ta politica de investitii). Mai mult decét
atat, o aplicare ineficienta a acestui
principiu, dar si lipsa unui control asu-
pra respectarii acestuia pot conduce la
imposibilitatea obtinerii unor credite
pentru investitii sau finantare”, iar, in
cele mai sumbre scenarii posibile, inefi-
cienta aplicarii principiului continuitatii
activitatii in raportarea financiara poate
conduce si la situatia de faliment a
firmei auditate™.

In contextul evaludrii capacitatii firmei
de a-si continua activitatea, auditorii pot
face o serie de prognoze, astfel incat,

Cercetare

pe baza modelelor stabilite, sa poata
lua decizii cu privire la opinia de audit
ce o vor formula®. Intrucat unul dintre
elementele care pot furniza o serie de
informatii suplimentare cu privire la
capacitatea firmei auditate de a-si con-
tinua activitatea este reprezentat de
nivelul datoriilor totale, la nivelul indica-
torilor financiari, rata indatorarii globale,
ca raport intre datoriile totale si pasivele
totale, poate exprima gradul de depen-
denta al firmei fatd de resursele finan-
ciare provenite de la terti*.

Literatura de specialitate evidentiaza
importanta stabilirii unui raport optimal
intre nivelul datoriilor totale si nivelul
capitalurilor proprii, din perspectiva le-
vierului financiar (Datorii totale/ Capi-
taluri proprii), indicator ce depinde de
structura finantarii (straine sau proprie),
cu efecte asupra ratei rentabilitatii capi-
talurilor proprii. Valori ale acestui ra-
port ce tind spre doi semnifica o capaci-
tate de indatorare saturata a firmei, iar
valori care depasesc aceastd valoare
conduc la aparitia riscului de insolvabi-
litate atat pentru imprumutat, cat si pen-
tru finantator”.

Studiile empirice” au demonstrat o in-

fluentd a levierului financiar asupra
cursului bursier al titlurilor firmei cotate
la bursd. in cazul in care resursele
imprumutate sunt alocate unor proiecte
de investitie rentabile si nu consumului,
chiar daca firma va inregistra un grad
de indatorare ridicat pe termen lung,
aceasta va fi profitabila si investitorii vor
fi tentati sa achizitioneze astfel de titluri,
determinénd o crestere a cursului bur-
sier. Levierul financiar, ca indicator-
semnal cheie asupra profitabilitatii si
solvabilitatii firmei, ofera o serie de in-
formatii cu privire la capacitatea firmei
de a-si continua activitatea, iar, in cazul
in care aceste fonduri vor fi directionate
spre activitati generatoare de fluxuri de
numerar pozitive, cheltuielile financiare
asociate dobanzilor imprumuturilor pe
termen mediu si lung vor putea fi aco-
perite de aceste fluxuri pozitive, deter-
minand cresterea profitabilitatii firme-
lor”. Totodata, o abordare cantitativa a
acestui indicator, prin utilizarea analizei
de regresie, a condus la determinarea
principalilor factori de influenta (nivelul
datoriilor pe termen scurt, mediu si
lung, nivelul ratelor de profitabilitate si
lichiditate, cresterea economica inre-
gistrata)” si la stabilirea unei relatii de

17 Contebras, A. G., Angulo, J. G., The role played by the self-fulfilling prophecy effect in the going concern evaluation process, RC-SAR Vol. 11, Nr.

1, 2008, pp. 43-66.

18 Herbohn, K., Ragunathan, V., Garsden, R., The horse has bolted: revisiting the market reaction to going concern modifications of audit reports,

Accounting and Finance, nr. 47, 2007, pp. 473-493.
19 Kausar, A., Taffler, R.J., Tan, C. (2009), The going-concern market anomaly, Journal of Accounting Research, 47/2009 (1), pp. 213-239.
20 Elliot, R.S., Highfield, M.J., Schaub., M., Op. cit., pp.435-448.
21Bassell, M., Anandarajan, A., Umar, A., Information content, audit reports and going-concern: an Australian study, Accounting and Finance, 43,

2003, pp. 261-282.

22 Franks, J.R., Loranth, G. (2010), A study of inefficient going concerns in bankruptcy, www.cepr.org/pubs/dps/DP5035.asp, accesat in data de

20.05.2010.

23 Matsumara, E.M., Subramanyam, K.R., Tucker, R.R., Strategic auditor behavior and going-concern decisions, Journal of Business Finance and

Accounting, 24 (6), 1997, pp. 727-758.

24 Mironiuc, M., Analizd economico-financiara: elemente teoretico-metodologice si aplicafii, Ed. Sedcom Libris, lasi, 2006, p. 284.
25 Petrescu, S., Analiza si diagnostic financiar-contabil. Ghid teoretico-aplicativ, editia a ll-a, Ed. CECCAR, Bucuresti, 2008, pp. 118-120.

26 Mironiuc, M., Op. cit., pp. 284-285.

27 Gou, W-C., Wang, F.Y., Wu, H-M., Financial Leverage and Market Volatility with Diverse Beliefs, China Center for Economic Research, Working

Paper Series, No. E2009007, 2009, pp. 1-37.

28 Manley, J.W., An Analysis of Financial Leverage for Selected Michigan Farm Types, Graduate Research Masters Degree Plan B Papers, 1978,

pp. 1-40.

29 Ramalho, J., Vidigal da Silva, J., A two-part fractional regression model for the capital structure decisions of micro, small, medium and large firms,
Economic Working Papers, nr. 9, 2006, pp. 1-37.
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interdependenta intre levierul financiar,
operational si total”.

2. Metodologia
cercetarii

Prezentul studiu isi propune abordarea
unei viziuni pozitiviste asupra cercetarii,
prin integrarea evidentelor de ordin
empiric cu metodele analitice, in scopul
validarii ipotezelor de lucru care se vor
formula.

2.1. Variabile

Abordérile traditionale ale analizei fac-
toriale cu privire la rata indatorérii glo-
bale (RIG), calculata ca raport intre ni-
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velul datoriilor totale (Dt) si nivelul pasi-
velor totale (Pf), presupun studierea
sistemului de factori determinanti ai mo-
dificarii acestuia (RIG), cu ajutorul unor
modele economice consacrate®. in
conditiile n care Dt si Pt sunt variabile
influentate de o serie de factori inde-
pendenti se impune detalierea si agre-
garea ulterioard a acestora, dupa cum
urmeaza:

RIG = Dt/ Pt, dar Pt = At si Pt = Dt +
Cpr; Dt = D1an + DM1an; Cpr = Ks +
Rez-ex + Rez-report + Rezerve,
Rez-ex = CA x M; At = Ac + Ai.

Potrivit acestei descompuneri analitice,
propunem urmatorul model, in care RIG
este variabila dependenta:

Tabel 1 - Prezentarea variabilelor ce influentez

RIG = B4 x D1an + 3o x DM1an +
B3 xAc+ By x Ai+ B5* Rez-ex +
ﬁGX CA,

unde S; (i = 1,..,7) sunt coeficientii mo-
delului. Simbolurile si denumirile vari-
abilelor corespunzatoare sunt prezen-
tate in Tabelul 1. Datele cu privire la va-
riabilele supuse analizei au fost prelu-
ate din situatiile financiare aferente pe-
rioadei 2003-2008.

2.2. Populatia tinta. Esantion

Populatia tinta (studiata) este reprezen-
tata de firmele cotate la Bursa de Valori
Bucuresti (BVB). Din aceasta populatie
s-a extras aleator un esantion de 80 de
firme cotate la BVB®. Lista acestora
este data in Tabelul 2.

S".“h(.ﬂ_ Descriere variabila S".nb?l, Descriere variabila
variabila variabila
RIG Rata indatorarii globale Ks Capital subseris varsat
Dt Datorii totale Rez-ex Rezultatul exercitiului
Pt Pasive totale Rez-report Rezultatul reportat
At Active totale Ca Cifra de afaceri
Cpr Capitaluri proprii M Marja (%)
D1an Datorii cu scadenta sub 1 an Ac Active circulante
DM1an Datorii cu scadenta peste 1 an Al Active imobilizate
Sursa: Proiectie proprie
Tabel 2 - Lista firmelor din egantionul extras
Simboluri BVB
ACIS APAR ATLK AVBV BARU BIBU CAOR CEPO CIMD PERI
ADMY ARAX ATRD AVIO BATV BMIA CARC CERB CLEL PTRO
ALBZ ARCO AUCS AVLE BAZV BRCR CAST CERE CRMC RMRM
ALCQ ARCU AUEC AVZU BBGA BUCU CAXY CETB ELTR SCDE
ALIQ ARIY AUTQ AZOA BEGY BUCV CDRM CHEM FLAO SIDG
AMCX ARMT AUTT BADE BETA BUTU CEDO CHIB GMNA SNMN
AMPL ASAM AUXI BALT BEUC CABU CEOF CHOB JANY TEHO
ANTE ASCE AVBU BAME BEZA CABZ CEON CIAC ONZV UARG

30 Vélez Pareja. |, Operational and Financial Leverage, http://ideas.repec.org/p/co/000162/007320.html, accesat in data de 21.09.2010.
31 Mironiuc, Marilena., Op. cit., p. 69.
32 Datele au fost preluate de pe www.bvb.ro pentru fiecare firma in parte.
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Figura 1 - Structura es
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Structura esantionului dupa obiectul de
activitate al firmelor cotate este repre-
zentata in Figura 1.

2.3. Metode de analiza

Ca metode de analiza a datelor s-au uti-
lizat analiza componentelor principale
si analiza discriminant.

Analiza componentelor principale (ACP)
este 0 metoda descriptivd multivariata,
introdusa pentru prima data de Karl
Pearson in 1901 si integratd in 1933 de
catre Harold Hotelling in statistica ma-
tematica. Folosirea practica a acestei
metode este recenta, gratie instrumen-
telor informatice de lucru actuale™.

Scopul principal al acestei metode este
de a rezuma la maximum posibil datele
analizate, cu pierderi minime pentru a
facilita interpretarea unui numar mare
de date initiale, dar si pentru a da un
sens cat mai exact celor sintetizate.
Principiul de baza al acestei metode
consta in reducerea numarului de varia-
bile analizate*. ACP permite reducerea
bazelor de date complexe (care contin
un numar mare de variabile), prin inlo-
cuirea acestora cu 2-3 variabile latente,

W Agricultura

W Constructie

w Industrie

W Comert

| Alimentar

m Servicii
Transport

eliminandu-se coliniaritatea si, totodata,
facilitind analiza. Considerand o multi-
me de variabile initiale, X; (i=1...n), se
determina variabile noi (factori sau
componente) de forma C; (j = 1...m),
unde Cj =Abj7X1 + bj2X2 + ...+ bann,
iar m <'n. In ACP, componentele princi-
pale determinate prin combinatia liniara
a variabilelor initiale sunt independente
intre ele. Ipoteza de independenta a
componentelor principale se poate vali-
da prin mai multe teste, printre care:
statistica test 952 (pentru testarea exis-
tentei unei legaturi intre variabile) si sta-
tistica KMO (Kaiser-Meyer-Olkin, pen-
tru determinarea intensitatii acestei
legaturi). Statistica KMO poate lua va-
lori in intervalul [0,1]. Valori KMO sub
pragul de 0,5 indica legaturi nesemni-
ficative, valori cuprinse intre 0,5 si 0,6
indica existenta unor legaturi mediocre,
valori intre 0,6 si 0,7 indica legaturi de o
intensitate acceptabila, valori intre 0,7
si 0,8 indica existenta unor legaturi
bune, valori KMO superioare pragului
de 0,8 indica prezenta unor legaturi
foarte bune, iar valori mai mari de 0,9
indica faptul ca solutia obtinuta in urma
aplicarii ACP este excelentd™.

Estimarea componentelor poate fi reali-
zata cu ajutorul unui soft statistic. Re-
zultatele estimarii, adica coeficientii 3;,
care sunt coeficientii de corelatie dintre
variabilele initiale si componentele prin-
cipale, sunt prezentate in Output-ul ge-
nerat de SPSS in tabelul Component
Matrix@. Corelatiile dintre variabilele ini-
tiale si componentele principale pot fi
reprezentate grafic cu ajutorul ,cercului
de corelatie”. Componentele principale
sunt reprezentate pe axele factoriale,
gradate de la -1 la +1. Punctul zero
arata ca nu exista legatura. Variabilele
initiale sunt reprezentate prin puncte de
coordonate definite de coeficientii de
corelatie dintre variabilele initiale si
componentele principale.

Analiza discriminant (AD) este o meto-
da de clasificare multivariata, care ur-
mareste clasificarea unei populatii in
grupe predefinite. Clasificarea se ba-
zeaza pe functii scor (Z), care exprima
relatiile dintre variabilele, numerice sau
nominale, X;, specifice populatiei studi-
ate si categoriile variabilelor de clasifi-
care.

Metoda a fost propusa initial de Fisher,
in anul 1936, pentru diferentierea indi-
vizilor apartinand aceleiasi specii, dupa
o serie de caracteristici specifice. In
practica, AD este foarte utilizata, fiind
cunoscuta si sub denumirea de metoda
scorurilor (Credit-score) sau Metoda de
previzionare a riscului de faliment (Mo-
delul Altman, Modelul Conan, Modelul
Anghel).

Metoda AD vizeazd estimarea relatiei
dintre o variabild dependenta categori-
ald (dihotomica sau multihotomicd) si
combinatii liniare ale mai multor variabi-
le independente de tip metric, de forma:

33 Lebart, L., Piron, M., Morineau, A., Statistique exploratoire multidimensionnelle. Visualisation et inférences en fouille de données, 4e édition,

Dunod, Paris, 2006, p. 32

34 Larouse, D., Data mining. Methods and models, John Wiley & Sons, 20086, pp. 2-5.
35 Lebart, L., Piron, M., Morineau, A., Op. cit., pp. 97-99.

Audit Financiar, anul IX



Z=opt X1+ o X2+ ..+ apXp,
unde Z este scorul asociat fiecarui indi-
vid: Xj cu (i = 1,...,n) sunt variabilele
independente si ¢ sunt coeficientii
modelului (necunoscute).

Demersul analizei discriminant pre-
supune®: construirea functiilor discrimi-
nant (rezultate din combinatia liniara a
variabilelor independente care vor dis-
crimina categoriile variabilei depen-
dente), stabilirea variabilelor indepen-
dente care contribuie cel mai mult la
explicarea diferentelor dintre grupuri,
clasificarea cazurilor prin alocarea la un
anumit grup (cu scop predictiv, pornind
de la valorile variabilelor independente
ale fiecarui individ Tnlocuite in functia
scor) si evaluarea acuratetei clasificarii.

Functiile de clasificare obtinute pot fi fo-
losite sub forma procedurilor analitice,
in cadrul misiunii de audit statutar sau
contractual. Auditorul va urmari analiza
gradului de indatorare pentru evaluarea
capacitatii firmei de a-si continua activi-
tatea intr-un orizont de timp previzibil,
in conditiile in care aceasta va dori sa
obtina un credit bancar sau sa atraga
noi investitori sau sa-si consolideze
structura actionariatului. in cazul de
fatd, utilizarea functiilor scor va sta la
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baza fundamentarii opiniei de audit,
fiind considerate probe incontestabile.

2.4. Ipoteze de lucru

Pornind de la relatia clasica de calcul a
gradului de indatorare globald, ne pro-
punem sa testdm urmatoarele ipoteze
de lucru:

Ip.1: Variabilele propuse spre analiza in
prezentul studiu pot fi sintetizate
intr-o serie de variabile latente
(componente, factori), care explica
intr-o proportie semnificativa vari-
anta RIG. Ne propunem sa identi-
ficam care sunt factorii de influenta.

Ip.2: O functie scor, definita de compo-
nentele principale identificate prin
ACP poate clasifica cazurile pe inter-
vale de apartenenta a valorilor RIG:
RIG minim € [0; 0,5], RIG mediu
€ (0,5; 1] si RIG maxim € (1; +e<).

3. Discutii asupra
rezultatelor

In urma aplicérii metodei ACP asupra
ansamblului de variabile introduse
initial Tn analiza (Ai, Ac, D1an, DM1an,

Tabel 3 - Rezultatele principale obtin

Ex; Varianta
Fin. KMO explicata
2008 0,764 88,38%
2007 0,754 69,34%
2006 0,532 79,65%
2005 0,766 75,19%
2004 0,765 76,31%
2003 0,732 72,20%

Sursa: Proiectie proprie

CSV, Cpr, Rez-ex si CA), cu privire la
esantionul de firme inregistrat, s-au
identificat si estimat componentele prin-
cipale. Componentele principale si
structura acestora privind RIG, aferente
fiecarui exercitiu financiar, in perioada
2006-2008, sunt prezentate alaturi de
KMO si procentul variantei explicate, in
Tabelul 3.

Aici sunt prezentate numarul de
componente obtinut in urma aplicarii
metodei ACP, valoarea statisticii KMO,
varianta totala explicata de catre com-
ponentele obtinute, numarul si structura
componentelor, pe fiecare exercitiu
financiar in parte. Cu exceptia exercitiu-
lui financiar 2006, valoarea KMO este
una ridicata (peste 0,7), ceea ce explica
o legatura buna intre variabilele initiale
la nivelul componentelor. Variatia expli-
catd de componentele obtinute este
una semnificativa, peste 69,34% din
variatia RIG fiind explicata de catre vari-
atia variabilelor latente. Astfel, putem
afirma ca variatia simultana a varia-
bilelor Ai, Ac, D1an, DM1an, CA si Rez-
ex va determina peste 69% din variatia
RIG. Acest nivel ridicat de variatie se
explica, pentru perioada analizata, prin
cresterea mijloacelor fixe si circulante
pe seama resurselor straine, corobora-

N, Structura componente
Comp.
5 C1=-0,11-Ai +0,37-Ac +0,37-D1an -0,22 DM1an + 0,39-CA -0,01-Rez-ex
C2=0,43Ai -0,10-Ac -0,10-D1an +0,54-DM1an -0,14-CA -0,30 Rez-ex
1 C1=0,21-Ai +0,23 Ac +0,22.D1an +0,15-DM1an -0,16 Rez-ex
? C1=0,25Ac +0,23-Ai +0,32.D1an +0,07-DM1an +0,27 CA -0,18 Rez-ex

Cz2=-0,09-Ai +0, 12 Ac -0, 23 D1an +0,31:DM1an +0 88 Rez-ex

—_

C1=0,19-Ac +0,21-Ai +0,21-D1an +0,20-DM1an +0,21-CA -0,12.Rez-ex

1 C1=0,20-Ac +0,21-Ai +0,21-D1an +0,16:DM1an +0,22.CA +0,13-Rez-ex
1 C1=0,21-Ac +0,21-Ai +0,17-D1an +0,16:DM1an +0,22-CA -0,20-Rez-ex

36 Lebart, L., Piron, M., Morineau, A., Op. cit., pp. 328-325.
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ta cu obtinerea unei cifre de afaceri ba-
zata pe antrenarea datoriilor din exploa-
tare si mai putin pe utilizarea resurselor
proprii.

Se poate observa, din Tabelul 3, co-
loana Structura componente, cum cres-
terea nivelul activelor circulante si imo-
bilizate, dar si a cifrei de afaceri, are in
contrapartida utilizarea resurselor strai-
ne si mai putin a resurselor proprii. La
nivelul structurii componentelor, se
poate observa ca fiecare variabila ini-
tiala Tsi pastreaza gradul de influentd, in
medie, asupra RIG, cu exceptia exerci-
tiilor financiare 2008 si 2006, unde avem
cate doua componente care vor in-
fluenta nivelul RIG. Natura componen-
telor si semnul de influentd al fiecareia
asupra RIG sunt evidentiate in figura 2.

Reprezentarea grafica a variabilelor in
sistemul de coordonate al componen-
telor principale este posibila numai in
cazul in care numarul acestora este
egal sau mai mare cu 2. in cazul de
fatd, reprezentarea grafica s-a realizat
numai pentru exercitile financiare din
2008 si 2006, restul exercitiilor financia-
re inregistrand doar o varianta latenta
ce influenteaza nivelul RIG.

La nivelul exercitiului financiar 2008,
variatia RIG este explicata de doua

Figura 2 - Contrik
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Component 1

Cercetare

componente principale: una fiind influ-
entata de nivelul AC, D1an si CA (fiind o
componenta operationald), iar cea de-a
doua componenta de nivelul DM1an, Ai
si Rez-ex (componenta investitionald).
Astfel, RIG a fost influentata de achizi-
tionarea de materii prime si cheltuieli
asociate productiei, avand in contra-
partida o serie de datorii curente, pentru
realizarea unui nivel ridicat al CA, dar si
de realizarea unor investiti pe baza
resurselor straine, ceea ce a condus la
diminuarea rezultatului exercitiului, in
principal din cauza cheltuielilor asociate
privind amortizarea.

La nivelul anului 2006, structura com-
ponentelor principale este sensibil dife-
ritd. Daca in 2008 se puteau distinge o
axa operationald si una investitionald,
in anul 2006 se poate observa cum
cresterea CA se bazeaza atat pe con-
sumul de Ac (care au in contrapartida
D1an), dar si pe utilizarea Ai (a infra-
structurii, a mijloacelor de productie, a
utilajelor).

Uzura Ai prin participarea la procesul de
productie va atrage inlocuirea acestora
si demararea unui plan de investitii in
anul 2008. Acesti indicatori pot carac-
teriza o componenta operationald,
bazata si pe utilizarea resurselor imobi-

Exercitiul financiar 2008
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Sursa: Proiectie proprie

lizate in procesul de productie, cu influ-
enta directa asupra RIG. Cea de-a
doua componenta are in structura Rez-
ex si DM1a, fiind o axa a rentabilitatii
datoriilor pe termen lung.

Cresterea RIG este bazata si pe
sporirea nivelului DM1an, insa acestea
au un rol pozitiv in conditiile in care sunt
urmate de o crestere a Rez-exp. In
acest caz, rezultatul din exploatare va fi
unul superior cheltuielilor financiare
asociate DM1an.

In ceea ce priveste exercitiile financiare
din 2003, 2004, 2005 si 2007, compo-
nentele principale obtinute (cate una pe
fiecare an) pot fi caracterizate de utili-
zarea Ac, Ai, D1an, DM1an pentru ob-
tinerea unui Rez-ex si a unei CA (o
componenta de exploatare).

Desi variabilele latente obtinute au o
influenta directa asupra RIG, utilizarea
unui grad de indatorare moderat poate
conduce la mentinerea performantei si
la obtinerea de profit.

Folosind variabilele initiale retinute prin
metoda ACP (in urma eliminarii colini-
aritatilor), s-a procedat la aplicarea me-
todei AD, avand drept criteriu de clasifi-
care scorurile RIG. O functie de clasifi-
care va fi de forma:

Scor RIG(min, mediu, maxim) = @0 *
0.1 Ai + 0% *Ac + o3 D1an + oy
DM1an + o5 *CA + o *Rez-ex,

unde oy este constanta, iar o, i = 1,...,6
sunt coeficientii obtinuti prin AD din
Tabelul 4.

Principalul avantaj al utilizérii AD este
obtinerea functiilor de clasificare pe
baza carora se pot face incadrari ulte-
rioare ale firmelor care nu sunt cuprinse
in esantionul de lucru.

Regula de utilizare a acestor functii de
clasificare este urmatoarea: in cadrul
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Tabel 4 - Coeficientii functi

Ex. Fin. 2008 2007 2006
T RIG Min Mediu Max Min Mediu Max Min Mediu Max
Variabile
Ai 1,89E-08 1,27E-09 -2,4E-09 2,1E-08 -5,6E-09 -1,5E-08 2,63E-08 9,88E-09 -1,2E-08
Ac 1,91E-08 8 28E-09 1,86E-09 1,85E-08 1,79E-08 4 71E-08 6,16E-08 1,68E-08 -1E-08
D1an -8,4E-09 -1,2E-09 2.99E-08 -1,1E-08 1,91E-08 8,18E-08 -2,9E-08 4 84E-09 7,76E-08
DM1an -2,2E-08 1,02E-08 1,57E-08 1,85E-08  269E-08 2,35E-08 -3,9E-08 9,69E-09 6,46E-08
CA -5,9E-09 2,45E-09 -1,2E-08 -5,3E-09 -8E-09 -4 4E-08 -1,4E-08 -3,7E-09 -2 4E-08
Rez-ex 2,05E-09 -1,6E-09 1,52E-09 4.44E-08 -9,8E-09 2,65E-08 -2,2E-08 -7 9E-09 -3,2E-08
Constanta -1,35191 -1,4279 -1,89628 -1,4649 -1,83077 -2.41409 -1,44019 -1,71903 -2,33783
Ex. Fin. 2005 2004 2003
ot RiG Min Mediu Max Min Mediu Max Min Mediu Max
Variabile
Ai 2 78E-08 6,16E-09 -1E-08 7,63E-08 1,99E-08 -2 5E-08 6E-08 1,64E-08 -2,3E-08
Ac 2,68E-08 1,91E-08 1,8E-08 8,02E-08 2,8E-09 -5,7E-08 -1,7E-08 5,5E-08 -9,6E-08
D1an -5,6E-09 1,83E-09 7,38E-08 -1E-07 -9 4E-09 1,67E-07 -1,4E-08 -1,1E-08 4 85E-08
DM1an -1,2E-08 9,2E-08 5,2E-09 -1,3E-07 -5,6E-08 351E-08 -8,5E-08 -3,7E-08 1,56E-07
CA -1,3E-08 -8,6E-09 -3,7E-08 1,49E-08 1,93E-08 -4 2E-08 2,95E-08 7.72E-09 2,/7E-08
Rez-ex 3,63E-08 4 8E-08 -3,9E-08 -2.2E-08 -1,5E-08 1,38E-08 291E-08 6,57E-09 1,3E-07
Constanta -1,38206 -1,53816 -3,54274 -1,86199 -1,5304 -2,08055 -1,69153 -1,54593 -4 28747

Sursa: Profectie proprie

fiecarei functii de clasificare, Tnlocuind
cu valorile indicatorilor extrasi din situ-
atiile financiare ale unei firme neclasifi-
cate se vor obtine céate trei seturi de
scoruri. Cele trei scoruri (pentru functia
aferentd RIG minim, RIG mediu si RIG
maxim) se vor compara intre ele, iar
valoarea maxima a scorului aferenta
unei functii va dicta si apartenenta la
respectiva grupa de clasificare.

Concluzii

Actuala criza economica, dar si marile
scandaluri financiare care au precedat-
0 sau au urmat-o impun auditorului fi-
nanciar insusirea unor noi metode pen-
tru obtinerea de elemente probante
care vor sta la baza sustinerii opiniei de
audit.

Mai mult decat atat, complexitatea
mediilor economice in care se inte-
greaza firma auditata, precum si uti-
lizarea noilor tehnologii si sisteme infor-
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mationale determin& auditorul sa adop-
te cele mai bune tehnici pentru de-
pistarea iregularitatilor sau disfunction-
alitatilor.

Pe baza indicatorilor economico-finan-
ciari traditionali, dar si a metodelor sta-
tistice avansate de analiza a datelor,
auditorul poate obtine o serie de evi-
dente necesare evaluarii capacitatii
firmei de a-si continua activitatea.

Mai mult decat atét, in cazul aprecierii
RIG, prin aplicarea ACP sau AD audi-
torul poate observa care este natura
acestui fenomen, care sunt factorii care
il influenteaza si daca utilizarea
resurselor imprumutate va atrage dupa
sine si o crestere a valorii adaugate.

Literatura de specialitate a demonstrat
faptul ca utilizarea finantarii externe, in
conditiile alocarii resurselor in activi-
tatile de exploatare poate conduce la
obtinerea unui profit superior fata de
cazul in care s-ar fi apelat doar la
resursele proprii.

Obtinerea de functii de clasificare cu
ajutorul AD este deosebit de utila in
cazul in care auditorului i se solicita opi-
nia cu privire la bonitatea firmei audi-
tate.

In cazul in care aprobarea unui credit
sau proiect de finantare este conditio-
nata de evaluarea RIG (pe grupe valo-
rice), pentru a determina capacitatea
firmei de a-si rambursa resursele
imprumutate, utilizarea AD poate fi con-
siderata cheia de bolta in desavérsirea
misiunii auditorului.

Totodata, utilizarea metodelor statistice
in cadrul auditului financiar si interco-
nectarea acestuia cu analiza financiara
si contabilitatea pot deschide o directie
noua de cercetare. Acest domeniu nou
isi va propune analiza fenomenelor
economico-financiare din cadrul auditu-
lui financiar pe baza unor indicatori din
analiza financiara prin intermediul me-
todelor statistice si econometrice avan-
sate, fiind numit ipotetic auditometrie
(auditometrics).
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Evenimente ulterioare datei
bilantului in contextul
Reglementarilor contabile
conforme cu directivele europene,
aplicabile operatorilor economici

Alexandra LAZAR*, Monica AVRAM** & Elisabeta Maria DUINEA***

Events after the Balance Sheet Date Starting from the Accounting
Regulations Conform to the European Directives, Applicable
to the Economic Entities

The economic entities are applying accounting regulations conform to the Fourth CEE Directive on the annual accounts of
certain types of companies. Beside the physical counting and the valorization of its results, the closing works of the financial
year suppose some steps to follow-up, taking into account both general regulations and specific legislation. These steps are
established by each entity, but it must underline that keeping accounting of events means sometimes their analyses as a
whole because they are related each other. Events after the balance sheet date belong to this category. Some of them are
adjusting events after the balance sheet date, while the others suppose only disclosures in the notes.

Key words: annual financial statements; true and fair view; events after the balance sheet date; accounting principles; going
concern basis

JEL Classification: M41

Cuvinte cheie: situatii financiare anuale; imagine fideld; evenimente ulterioare datei bilantului; principii contabile; continuitatea
activitatii
== gceasta se pleaci de la reglementarile contabile aplicabile,
|ntrod ucere care reprezinta de fapt reglementérile aplicate in cursul exer-
citiului financiar, dar trebuie respectate, de asemenea, si
La sfarsit de exercitiu financiar, fiecare operator economic  prevederile specifice domeniului de activitate si/sau cu vala-
este obligat sa intocmeasca situatii financiare anuale. Pentru bilitate doar in contextul lucrarilor de inchidere.
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Desi o0 entitate s-a conformat intocmai, in cursul exercitiului
financiar, prevederilor din reglementarile contabile in vigoare,
in scopul intocmirii situatiilor financiare anuale anumite ope-
ratiuni pot fi efectuate ulterior datei bilantului, dar cu re-
flectare in situatiile financiare ale exercitiului financiar de
raportare.

Metodologia de cercetare

Plecand de la reglementarile contabile aplicabile operatorilor
economici, prezentul articol si-a propus sa selecteze acele
prevederi contabile cu relevanta pentru intocmirea corectd a
situatiilor financiare anuale, cu accent pe elementele legate
de evenimentele ulterioare datei bilantului.

Operatorii economici aplica de la 1 ianuarie 2010 Regle-
mentarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a CEE, parte
componenta a Reglementarilor contabile conforme cu direc-
tivele europene, aprobate prin Ordinul ministrului finantelor
publice nr. 3055/2009. Ca urmare, primele situatii financiare
anuale intocmite pe baza acestor reglementari sunt cele
corespunzatoare exercitiului financiar 2010.

Sub aspectul elementelor referitoare la evenimentele ulte-
rioare datei bilantului, aceste reglementari nu difera semni-
ficativ de cele cuprinse in reglementarile contabile aplicabile
pana la 1 ianuarie 2010, respectiv cele aprobate prin Ordinul
ministrului finantelor publice nr. 1752/2005, cu modificarile si
completérile ulterioare. Totusi, reglementarile contabile apro-
bate prin Ordinul ministrului finantelor publice nr. 3055/2009
au fost completate recent prin Ordinul ministrului finantelor
publice nr. 2869/2010 pentru modificarea si completarea
unor reglementari contabile. In aceste conditii, cand se anali-
zeaza operatiunile care pot/trebuie contabilizate pe seama
exercitiului financiar 2010 sunt avute in vedere si prevederile
ultimului ordin emis.

Principiile contabile prevazute de reglementari au aplicabili-
tate, in general, si in contextul inchiderii exercitiului financiar.
Astfel, potrivit contabilitatii de angajamente, recunoasterea
efectelor tranzactiilor si ale altor evenimente se efectueaza
atunci cand acestea se produc, nefiind legate de fluxul de tre-
zorerie corespunzator.

PRINCIPIULUI CONTINUITATII ACTIVITATII

Trimiterea explicita la elemente ulterioare datei bilantului
apare in contextul principiului continuitétii activitatii. Astfel,
legat de acest principiu, reglementarile contabile mentionate

prevad ca trebuie sa se prezume ca entitatea isi desfasoara
activitatea pe baza principiului continuitatii activitatii. Acest
principiu presupune ca entitatea isi continua in mod normal
functionarea, fara a intra in stare de lichidare sau de redu-
cere semnificativa a activitatii.

Invers, o entitate nu va intocmi situatiile financiare anuale pe
baza continuitatii activitatii daca organele de conducere sta-
bilesc dupa data bilantului fie ca intentioneaza sa lichideze
entitatea sau sa inceteze activitatea acesteia, fie ca nu exista
nicio alta varianta realista in afara acestora. De asemenea,
deteriorarea rezultatelor din exploatare si a pozitiei financia-
re, ulterior datei bilantului, indica nevoia de a analiza daca
presupunerea privind continuitatea activitatii este inca adec-
vata.

Daca administratorii unei entitati au luat cunostinta de unele
elemente de nesiguranta legate de anumite evenimente care
pot duce la incapacitatea acesteia de a-si continua activi-
tatea, aceste elemente trebuie prezentate in notele explica-
tive. In cazul in care situatiile financiare anuale nu sunt
intocmite pe baza principiului continuitatii, aceasta informatie
trebuie prezentata, impreuna cu explicatii privind modul de
intocmire a acestora si motivele care au stat la baza deciziei
conform careia entitatea nu isi mai poate continua activitatea.
Evenimentele sau conditiile ce necesita prezentari de infor-
matii pot aparea si ulterior datei bilantului.

Nu trebuie uitat nici faptul c& mentiuni privind desfasurarea
activitatii in conditii de continuitate sunt cuprinse si in decla-
ratia scrisa care insoteste situatiile financiare anuale, alaturi
de precizarea politicilor contabile utilizate, respectiv faptul ca
acestea ofera o imagine fidela a pozitiei financiare, a perfor-
mantei financiare si a celorlalte informatii referitoare la activi-
tatea desfasurata.

PRINCIPIUL PRUDENTEI

Un alt principiu cu aplicabilitate, inclusiv dupa data bilantului,
este principiul prudentei. In acest sens, reglementarile con-
tabile prevad ca trebuie sa se tina cont de:

- toate datoriile aparute in cursul exercitiului financiar
curent sau al unui exercitiu precedent, chiar daca
acestea devin evidente numai intre data bilantului si
data intocmirii acestuia;

- toate datoriile previzibile si pierderile potentiale
aparute in cursul exercitiului financiar curent sau al
unui exercitiu financiar precedent, chiar daca acestea
devin evidente numai intre data bilantului si data
intocmirii acestuia. In acest scop sunt avute in vedere
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si eventualele provizioane, precum si datoriile rezul-
tate din clauze contractuale.

PRINCIPIUL INDEPENDENTEI EXERCITIULUI

In final, un alt principiu care impune analiza veniturilor si a
cheltuielilor care vor fi cuprinse in situatiile financiare anuale
ale exercitiului financiar de raportare este principiul indepen-
dentei exercitiului. Potrivit reglementarilor contabile, in baza
acestui principiu trebuie sa se tind cont de veniturile si chel-
tuielile aferente exercitiului financiar, indiferent de data
incasarii veniturilor sau data platii cheltuielilor.

Astfel, se vor evidentia in conturile de venituri si creantele
pentru care nu a fost intocmitd inca factura (contul 418
,Clienti - facturi de intocmit”), respectiv in conturile de cheltu-
ieli sau bunuri, datoriile pentru care nu s-a primit inca factura
(contul 408 ,Furnizori - facturi nesosite”). in toate cazurile,
inregistrarea in aceste conturi se efectueaza pe baza docu-
mentelor care atesta livrarea bunurilor, respectiv prestarea
serviciilor (de exemplu, avize de insotire a marfii, situatii de
lucrari etc.).

Un exemplu de operatiune care acopera inclusiv perioada
sfarsitului de exercitiu, prezentat in continuare, este cuprins
in ghidul intitulat ,Unele aspecte privind aplicarea Regle-
mentarilor contabile conforme cu Directiva a [V-a a CEE,
parte componentd a Reglementarilor contabile conforme cu
directivele europene, aprobate prin Ordinul ministrului
finantelor publice nr. 3055/2009", publicat pe site-ul Minis-
terului Finantelor Publice (www.mfinante.gov.ro), astfel:

Societatea comerciala ,Audit Total” are ca obiect de activitate
- prestarea de servicii de audit. in anul 2009 S.C. ,Audit
Total” a incheiat cu societatea ,X” un contract de audit statu-
tar, in vederea auditarii situatiilor financiare anuale ale aces-
tei societati pentru exercitiul financiar al anului 2009.
Perioada de derulare a contractului si de executare a misiu-
nii de audit este 1 octombrie 2009 - 15 mai 2010. Valoarea
totala a contractului este de 40.000 lei, exclusiv TVA, platibila
lunar, Tn transe egale, pe toata perioada contractului.

Potrivit procedurilor de audit, auditorul propune planul de
audit si impreuna cu beneficiarul aproba ca auditul sa se rea-
lizeze in perioada 1 octombrie 2009 - 10 mai 2010. Conform
intelegerilor intre parti, auditorul preda raportul de audit be-
neficiarului la data de 15 mai 2010.

Conform contractului incheiat intre prestator (societatea
LAudit Total”) si beneficiar (societatea ,X”), facturarea pentru
fiecare luna in curs, din perioada octombrie 2009 - aprilie

2010, se face pana pe data de 5 ale lunii urmatoare, iar pen-
tru serviciile prestate in luna mai 2010 facturarea se face in
data de 10 mai 2010 (la finalizarea planului de audit), urmand
ca plata aferenta acestei luni sa se realizeze in maxim 5 zile
calendaristice de la facturare, fara a se depasi termenul final
al contractului. In consecinta, plata lunara efectuata de bene-
ficiar, pe perioada derularii misiunii de audit, reprezentand
serviciile prestate de auditor in toata aceasta perioada, este
in suma de 5.000 lei (40.000 lei/8 luni). Avand in vedere ca
angajamentul de audit se deruleaza pe o perioada din doua
exercitii financiare consecutive, S.C. ,Audit Total” va reflecta
n contabilitate, pe toata perioada planului de audit, veniturile
aferente executarii serviciului prestat.

Avand in vedere modul de derulare a contractului, in con-
tabilitatea S.C. ,Audit Total”, prestarea serviciilor de audit se
reflecta lunar, astfel:

1. Reflectarea veniturilor lunare obtinute in anul 2009 (pe-
rioada 1 octombrie - 31 decembrie 2009). La finele fie-
carei luni se inregistreaza venituri in suma de 5.000 lei,
exclusiv TVA, ce urmeaza a fi facturate in urmatoarele 5
zile calendaristice ale lunii urmatoare:

418 “Clienti - facturi =
de intocmit”

704 “Venituri din
servicii prestate”

5.000 lei

2. Reflectarea veniturilor lunare obtinute in anul 2010:

- perioada 1 ianuarie 2010 - 30 aprilie 2010, in fiecare

luna:
418 “Clienti - facturi = 704 “Venituri din 5.000 lei
de intocmit” servicii prestate”
- veniturile facturate in luna mai 2010
4111 “Client” = 704 “Venituri din 5.000 lei

servicii prestate”

3. Lunar, in perioada noiembrie 2009 - mai 2010, se inregis-
treaza factura intocmita pentru serviciile prestate in luna
anterioara:

4111 “Clienti” = 418 “Clienti - facturi de intocmit” 5.000 lei

In cazul in care contractul prevede c lucrarile de audit vor fi
facturate la finalizarea lucrarii (predarea raportului de audit),
respectiv luna mai 2010, societatea comerciala S.C. ,Audit
Total” procedeaza la inregistrarea cheltuielilor, dupa natura
lor (6XX Conturi de cheltuieli = 3XX Conturi de stocuri; 4XX
Conturi de terti) si inregistrarea la sfarsitul fiecarei luni, cores-
punzator cheltuielilor efectuate, a veniturilor in contul 712
,Venituri aferente costurilor serviciilor in curs de executie”
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(332 ,Servicii in curs de executie” = 712 ,Venituri aferente
costurilor serviciilor in curs de executie”).

Daca in cursul perioadei pe care se deruleaza contractul au
loc confirmari scrise privind lucrarile executate, societatea va
inregistra veniturile aferente acestui stadiu, fie prin inregis-
trarea contabilda 4111 “Clienti” = 704 “Venituri din servicii
prestate”, fie prin 418 “Clienti - facturi de intocmit” = 704
“Venituri din servicii prestate”, daca factura se intocmeste
ulterior.

Scopul prezentarii exemplului de mai sus, preluat intocmai
de pe site-ul Ministerului Finantelor Publice, este de a subli-
nia faptul ca prevederile contractuale influenteaza modul de
contabilizare a operatiunilor economico-financiare si, prin
aceasta, informatiile raportate prin situatiile financiare
anuale. Selectarea acestui exemplu a fost facuta si plecand
de la subiectul tratat, respectiv evidentierea in contabilitate a
serviciilor prestate cu auditul situatiilor financiare anuale.

In mod similar se procedeaz si in cazul altor servicii pres-
tate.

Evenimente ulterioare
datei bilantului

Astfel de evenimente includ toate evenimentele ce au loc
pana la data la care situatiile financiare anuale sunt auto-
rizate pentru emitere, chiar daca acele evenimente au loc
dupé declararea publicd a profitului sau a altor informatii
financiare selectate.

Referitor la evenimentele ulterioare datei bilantului, acestea
sunt definite ca fiind acele evenimente, favorabile sau nefa-
vorabile, care au loc intre data bilantului si data la care situ-
atiile financiare anuale sunt autorizate pentru emitere.

In acceptiunea reglementarilor contabile, prin autorizarea
situatiilor financiare anuale se intelege aprobarea acestora
de catre un consiliu director, administratori sau alte organe
de conducere, potrivit organizarii entitatii, in vederea inain-
tarii lor spre aprobare, conform legii.

De exemplu, potrivit art. 163 alin. (3) din Legea nr. 31/1990
privind societatile comerciale, republicatd, cu modificarile si
completarile ulterioare, adunarea generala poate aproba situ-
atiile financiare anuale numai daca acestea sunt insotite de
raportul cenzorilor sau, dupa caz, al auditorilor financiari.

De asemenea, potrivit art. 181 din aceeasi lege, consiliul de
administratie, respectiv directoratul, trebuie sa prezinte cen-

zorilor, respectiv auditorilor interni si auditorilor financiari, cu
cel putin 30 de zile inainte de ziua stabilita pentru sedinta
adunarii generale, situatia financiara anuala pentru exercitiul
financiar precedent, insotita de raportul lor si de documentele
justificative.

In acest caz, autorizarea situatiilor financiare anuale, pre-
vazuta in reglementarile contabile, are semnificatia aprobarii
acestor situatii de catre consiliul de administratie, in vederea
inaintarii acestora catre adunarea generala a actionarilor, cu
scopul aprobarii lor.

in reglementrile contabile in vigoare sunt identificate dou
tipuri de evenimente ulterioare datei bilantului, respectiv:

a) cele care fac dovada conditiilor care au existat la data
bilantului. Aceste evenimente ulterioare datei bilantu-
lui conduc la ajustarea situatiilor financiare anuale; si

b) cele care ofera indicatii despre conditii aparute ulteri-
or datei bilantului. Aceste evenimente ulterioare datei
bilantului nu conduc la ajustarea situatiilor financiare
anuale.

Pentru a stabili dacd un eveniment exista sau nu la data
bilantului se va face uz de toate informatiile disponibile la
data analizei acestora.

Evenimente ulterioare datei
bilantului care conduc

la ajustarea situatiilor
financiare anuale

Caracteristic pentru situatiile in care, ulterior datei bilantului,
se constata evenimente care au existat la data bilantului,
este faptul ca entitatea trebuie sa ajusteze valorile recunos-
cute in situatile sale financiare, pentru a reflecta aceste
evenimente.

Se exemplifica, in continuare, cateva dintre evenimentele
ulterioare datei bilantului care au caracter de frecventa si
pentru care este necesara ajustarea informatiilor cuprinse in
situatiile financiare anuale sau recunoasterea unor elemente
care nu au fost anterior recunoscute:

- pronuntarea ulterior, datei bilantului, dar inainte de
data autorizarii situatiilor financiare, a unei instante
judecétoresti, prin emiterea unei hotarari judecatoresti
definitive cu privire la un litigiu care confirma ca o enti-
tate are o obligatie prezentd la data bilantului, ca
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urmare a unor pagube/daune produse altei entitati.
Dacé entitatea a recunoscut anterior un provizion,
acesta poate fi ajustat sau, in cazul in care nu a fost
recunoscut un provizion sau o datorie, acest element
trebuie recunoscut. Ca urmare, entitatea ajusteaza
orice provizion recunoscut anterior, legat de acest
litigiu, sau recunoaste un nou provizion sau o datorie
fata de terti.

In astfel de situatii, prezentarea unei datorii contingente in
notele explicative nu satisface cerintele de recunoastere si
prezentare in situatiile financiare anuale a elementelor
bilantiere si extrabilantiere;

- un element bilantier care este in continua miscare il
constituie creantele entitatii.

Pentru creantele incerte entitatea trebuie sa constituie ajus-
tari pentru depreciere. Criteriile in functie de care se deter-
mina ajustarile de valoare sunt la latitudinea conducerii
entitatii si au la baza, in general, vechimea creantelor sau
alte informatii disponibile privind situatia clientului (de exem-
plu, solvabilitatea acestuia).

De regula, ajustarile de valoare se inregistreaza pe baza lis-
telor de inventariere.

Pot fi situatii in care, pe baza listelor de inventariere, se con-
stituie ajustari de valoare pentru creantele incerte, dar cre-
antele respective se incaseaza inainte de autorizarea situati-
ilor financiare anuale. Similar, pot fi cazuri in care trebuie sa
se constituie ajustari suplimentare pentru clientii in legatura
cu care se obtin informatii privind incertitudinea lor, dupa data
bilantului. Tn astfel de situatii, trebuie analizate toate infor-
matiile disponibile pentru a stabili daca incertitudinea exista
si la data bilantului;

- falimentul unui client, aparut ulterior datei bilantului,
confirma de obicei ca la data bilantului exista o
pierdere aferenta unei creante comerciale si, in con-
secinta, entitatea trebuie sa ajusteze valoarea con-
tabild a creantei comerciale;

- descoperirea de fraude sau erori ce arata ca situatiile
financiare anuale sunt incorecte.

O categorie distinctd de operatiuni care se analizeaza, in
scopul reflectarii lor in situatiile financiare anuale ale exerciti-
ului financiar de raportare, o constituie reducerile comerciale
primite/acordate ulterior facturarii. Prin reglementarile con-
tabile aprobate prin Ordinul ministrului finantelor publice
nr. 3055/2009 a fost schimbat modul de contabilizare a aces-
tora, fata de prevederile similare din reglementarile aprobate

Evenimente ulterioare datei bilantului

Prevederile contractuale
influenteaza modul de
contabilizare a operatiunilor
economico-financiare i,
prin aceasta, informatiile
raportate prin situatiile
financiare anuale

prin Ordinul ministrului finantelor publice nr. 1752/2009, cu
modificarile si completarile ulterioare. Astfel, in baza regle-
mentdrilor contabile in vigoare, asemenea reduceri se con-
tabilizeaza intotdeauna pe seama rezultatului curent, indife-
rent de perioada la care se refera (contul 609 ,Reduceri co-
merciale primite®, respectiv contul 709 ,Reduceri comerciale
acordate”).

Prin Ordinul ministrului finantelor publice nr. 2869/2010 pen-
tru modificarea si completarea unor reglementari contabile a
fost adusa o completare in legatura cu reducerile comerciale
primite/acordate ulterior facturarii, dar care reprezinta eveni-
mente ulterioare datei bilantului.

Completarea reglementarilor contabile a avut in vedere, de
fapt, o precizare privind utilizarea conturilor 408 ,Furnizori -
facturi nesosite” si 418 ,Clienti - facturi de intocmit” ntr-o
situatie data. In aceasta situatie s-a plecat de la faptul c&, in
cazul unei societati comerciale cu activitate complexa si
volum mare de activitate, pot exista prevederi in contractele
incheiate intre parti, referitoare la conditiile in care se acorda
reducerile comerciale.

Acordarea reducerilor comerciale poate fi conditionata de
volumul vanzarilor catre acel client, derulate pe intregul exer-
citiu financiar. in astfel de situatii, analiza indeplinirii criteriilor
pentru acordarea reducerilor comerciale se efectueaza dupa
data de 31 decembrie si, prin urmare, societatea comerciald
nu mai poate emite factura de reducere, in exercitiul financiar
incheiat.
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in conditiile in care aceste reduceri se refera la exercitiul
financiar de raportare, noul ordin prevede inregistrarea aces-
tora la data bilantului in contul 408 ,Furnizori - facturi
nesosite”, respectiv contul 418 ,Clienti - facturi de intocmit”
si reflectarea lor in situatiile financiare ale exercitiului pentru
care se face raportarea, daca sumele respective se cunosc
la data bilantului.

De exemplu, daca o entitate stabileste pana la data bilantului
valoarea reducerilor comerciale aferente unor facturi trecute,
ea le Tnregistreaza prin articolul contabil 709 ,Reduceri co-
merciale acordate” = 411 ,Clienti".

In situatia in care aceeasi entitate poate determina doar ulte-
rior datei bilantului valoarea acestor reduceri, ea le va reflec-
ta in situatiile financiare anuale ale exercitiului financiar la
care se refera, prin articolul contabil 709 “Reduceri comer-
ciale acordate” = 418 “Clienti - facturi de intocmit” (sau 418
“Clienti - facturi de intocmit’ = 709 “Reduceri comerciale
acordate” in rosu, in functie de programele informatice uti-
lizate).

Evenimente ulterioare
datei bilantului care

nu conduc la ajustarea
situatiilor financiare anuale

Ulterior datei bilantului pot avea loc unele evenimente cu re-
levantd asupra eventualelor decizii ale utilizatorilor de infor-
matii, dar acestea nu indeplinesc conditile de recunoastere
in situatiile financiare anuale.

Un asemenea eveniment ulterior datei bilantului, care nu
conduce la ajustarea situatiilor financiare anuale, este dimi-
nuarea valorii de piaté a valorilor mobiliare, in intervalul de
timp dintre data bilantului si data la care situatiile financiare
anuale sunt autorizate pentru emitere.

Daca o entitate primeste, ulterior datei bilantului, informatii
despre conditiile ce au existat la data bilantului, entitatea tre-
buie sa actualizeze prezentarile de informatii ce se refera la
aceste conditii, in lumina noilor informatii.

Atunci cand evenimentele ulterioare datei bilantului care nu
conduc la ajustarea situatiilor financiare anuale sunt semni-
ficative, neprezentarea lor ar putea influenta deciziile eco-
nomice ale utilizatorilor. In consecintd, o entitate trebuie sa
prezinte urmatoarele informatii pentru fiecare categorie sem-
nificativa de astfel de evenimente ulterioare datei bilantului:

- natura evenimentului; si

- 0 estimare a efectului financiar sau o mentiune con-
form careia o astfel de estimare nu poate sa fie
facuta.

Concluzii

Prin ideile cuprinse in prezentul articol autorii si-au propus sa
evidentieze acele elemente relevante pentru intocmirea unor
situatii financiare anuale cu respectarea prevederilor legale.
Desi este vorba doar de o parte a elementelor care contribuie
la furnizarea unor informatii contabile de calitate, apreciem
ca acestea pot fi considerate etape de plecare in derularea
cu succes a lucrarilor de inchidere a exercitiului financiar,
operatiune in care sunt implicati atat cei care intocmesc situ-
atiile financiare anuale, cat si persoanele care le auditeaza.

Situatiile financiare anuale trebuie sa indeplineasca rolul pre-
vazut de Legea contabilitatii nr. 82/1991, republicata, respec-
tiv acela de a furniza o imagine fidela a pozitiei financiare, a
performantei financiare si a celorlalte informatii referitoare la
activitatea desfasurata de entitate. Aceasta se poate realiza
doar in conditiile in care se coroboreaza toate prevederile
legale aplicabile in acest context.

Legea nr. 31/1990 privind societatile comerciale, republicata
in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 1066/17.11.2004, cu
modificarile si completarile ulterioare;

Legea contabilitati nr. 82/1991, republicatd in Monitorul
Oficial al Romaniei nr. 454/18.06.2008;

Ordinul ministrului finantelor publice nr. 3055/2009 pentru
aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu direc-
tivele europene, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei
nr. 766 si 766 bis/10.11.2009;

Ordinul ministrului finantelor publice nr. 2869/2010 pentru
modificarea si completarea unor reglementari contabile,
publicat in Monitorul Oficial al Romaniei nr.
882/29.12.2010;

Ghidul ,Unele aspecte privind aplicarea Reglementarilor
contabile conforme cu Directiva a IV-a a CEE, parte com-
ponentd a Reglementarilor contabile conforme cu direc-
tivele europene, aprobate prin Ordinul ministrului
finantelor publice nr. 3055/2009” - Ministerul Finantelor
Publice

http://lwww.mfinante.ro/agentiec.html?pagina=domenii
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Consideratil R
- Acest articol comenteaza obiectivele si

dispozitiile ISA 550 clarificat, Parti afili-
ate. Standardul a fost revizuit si refor-

[ ] ] [ ]
rIVI n d a I I‘ a rea mulat de catre Consiliul pentru Stan-
dardele Internationale de Audit si
Asigurare, iar acum standardul este

=4 - consecvent cu celelalte ISA prin
, a r I adoptarea abordarii bazate pe risc a
J

auditului partilor afiliate.

HpgN Acesta este un domeniu dificil, care
afl I I ate prezinta un risc inalt de denaturari sem-
nificative si care duce adesea la des-

coperirea indiciilor riscului de frauda.

Cunoasterea dispozitiilor ISA 550 este
Lisa WEAVER* esentiala pentru toti auditorii profe-

m SlomStI

Considerations on ISA 550 Applying, Definitii
Related Parties Definitia din ISA 550 pentru partile afili

ate se refera la o persoana sau entitate
care detine controlul sau are o influenta
semnificativa, directd sau indirecta,
asupra entitatii raportoare; la o alta enti-

This article explores the objectives and requirements of clarified ISA 550,
Related Parties. The standard has been revised and redrafted by the
International Auditing and Assurance Standards Board, and is now broadly con-
sistent with other ISAs in that a risk-based approach to the audit of related par-

ties is adopted. tate asupra céareia entitatea raportoare
detine controlul sau asupra careia
This is often a challenging area, with a high risk of material misstatement, fre- exercits, direct sau indirect, o influents

quently leading to the identification of fraud risk indicators. Gaining an under-

) X : , , semnificativa sau la o alta entitate care
standing the requirements of ISA 550 is essential for all auditors.

se afld sub controlul comun al entitatii
ISA 550 focuses the auditor's attention on the risk of material misstatement that raportoare.

may arise due to the existence of related-party relationships and transactions.
The standard emphasizes the importance of considering these matters during
planning and especially as part of risk assessment. There are some specific pro-

Este posibil ca si cadrul general aplica-
bil de raportare financiard sa contina

cedural requirements, and audit firms may need to review current practice to definitii similare (de exemplu, 'AS“ 24,
ensure that these requirements are met. Ultimately, ISA 550 provides clear guid- Prezentarea informatiilor privind partile
ance on the audit of this potentially challenging and extremely important area. afiliate).

Key words: risk based approach, related parties, income tax returns, shareholder Esential este faptul ca toate entitatile,
JEL Classification: M41 fie ca sunt mari sau mici, au parti afili-
ate, pe care auditorul trebuie sa le iden-

tifice si pentru care trebuie sa evalueze
Cuvinte cheie: abordare bazata pe risc, pari afiliate, impozit pe venit, actionar riscul de denaturari semnificative.

* Examinator ACCA, e-mail: info@ro.accaglobal.com
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Toate entitatile,

fie ca sunt mari
sau mici, au parti
afiliate, pe care
auditorul trebuie
sa le identifice si
pentru care trebuie
sa evalueze riscul
de denaturari
semnificative

Factori de risc si
obiective

Indiferent daca prin cadrul general
aplicabil de raportare financiara sunt
stabilite sau nu dispozitii privind partile
afiliate, obiectivul auditorului este sa
ajunga sa cunoasca relatiile si tranzac-
tile cu partile afiliate. Aceste cunostinte
trebuie apoi utilizate pentru a evalua
orice indicii care apar cu privire la riscul
de frauda si pentru a trage o concluzie
cu privire la caracterul adecvat al trata-
mentului contabil si al prezentarilor de
informatii aplicate pentru relatiile si tran-
zactiile cu partile afiliate.

Este important sa sesizam ca ISA 550
recunoaste faptul ca relatiile si tranzac-
tile cu partile afiliate pot da nastere
unui risc mare de denaturari semnifica-
tive si, prin urmare, acestea au o impor-
tanta deosebitd pentru auditor. Riscurile
apar deoarece:

e Multe entitati isi desfasoara activi-
tatea prin intermediul unei game
complexe de relatii si structuri, care

sporesc complexitatea tranzactiilor
cu partile afiliate;

e Este posibil ca managementul sa nu
aiba cunostintd de existenta tuturor
relatiilor si tranzactiilor cu partile afi-
liate;

e Este posibil ca sistemele infor-
mationale ale entitdtii s& nu identi-
fice tranzactiile sau soldurile neachi-
tate aferente partilor afiliate, in spe-
cial pentru tranzactiile efectuate la
valoare nuld sau in afara cursului
normal al activitatii;

e Este posibil ca tranzactiile cu partile
afiliate sa nu fie desfasurate in ter-
meni si conditii normale; si

e Este posibil ca tranzactiile cu partile
afiliate sa fie ascunse in mod deli-
berat de catre management, iar
tratamentul contabil al acestora are,
adesea, un risc crescut de manipu-
lare deliberata.

ISA 550 subliniazé importanta menti-
nerii scepticismului profesional atunci
cand se planifica si se realizeaza activi-
tati de audit privind partile afiliate.

Identificarea relatiilor
si tranzactiilor
cu partile afiliate

ISA 550 prevede utilizarea abordarii ba-
zate pe risc pentru auditul relatiilor si
tranzactiilor cu partile afiliate. Se fac
referiri speciale la discutiile echipei mi-
siunii, cand trebuie acordata o atentie
specialad susceptibilitatii situatiilor finan-
ciare la denaturari semnificative care
rezultd din relatile si tranzactile cu
partile afiliate. Subiectele care pot fi dis-
cutate de catre echipa misiunii pot
include, de exemplu, structura organi-
zationala a entitatii, cazurile de finan-
tare extra-bilantiera si existenta oricaror

entitdti cu scop special controlate sau
influentate de catre management.

ISA 550 impune dispozitii specifice in
ceea ce priveste chestionarea manage-
mentului. Auditorul va pune intrebari cu
privire la:

e Identitatea partilor afiliate, inclusiv
modificari fatd de ultima perioada
de raportare;

e Natura relatiilor dintre entitate si
partile afiliate; si

e Daca au fost incheiate tranzactii cu
partile afiliate, precum si scopul
unor astfel de tranzactii.

Din punct de vedere practic, pentru a-i fi
mai usor sa aplice aceste dispoziti,
auditorul ar trebui sa solicite manage-
mentului o lista a partilor afiliate si a tu-
turor tranzactiilor relevante. Exhaustivi-
tatea acestei liste poate fi examinata pe
baza cunostintelor auditorului privind
activitatea entitatii. Bineinteles, este
posibil ca managementul sa nu detina o
astfel de lista, in special atunci cand
cadrul general aplicabil de raportare
financiara contine dispozitii limitate
privind prezentarea de informatii sau nu
contine deloc astfel de dispozitii, caz in
care este posibil ca auditorul sa fie
nevoit sa discute cu managementul
definitia din ISA 550 a relatiilor cu partile
afiliate si sd solicite intocmirea unei
liste.

ISA 550 prevede, de asemenea, ca
auditorul sa ajunga sa cunoasca con-
troalele utilizate de catre management
pentru :

e A identifica, inregistra si prezenta
relatiile si tranzactiile cu partile afili-
ate;

e A autoriza si aproba tranzactii si

acorduri semnificative cu partile afi-
liate; si

e A autoriza si aproba tranzactii si
acorduri semnificative care se des-
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fasoara in afara cursului normal al

activitatii.
Paragrafele din ISA 550 privind apli-
carea explica faptul ca riscul evitarii de
catre management a controalelor este
potential crescut atunci cand se au in
vedere relatiile si tranzactiile cu partile
afiliate, in special atunci cand aceste
relatii oferd managementului stimulente
si ocazii de a frauda. Exemple de astfel
de fraude includ transferul de active
catre partile afiliate la o valoare semni-
ficativ diferita de valoarea pietei si uti-
lizarea entitatilor cu scop special pentru
a prezenta eronat in mod deliberat po-
zitia sau performanta financiara a en-
titatii raportoare.

ISA 550 impune ca documentele speci-
fice sa fie cercetate pentru indicii privind
existenta relatiilor sau tranzactiilor cu
partile afiliate pe care managementul
nu le-a identificat sau prezentat inca
auditorului. Documentele la care face
referire ISA sunt:

e Confirmari bancare si juridice; si

e Procesele verbale ale adunarilor ac-
tionarilor si ale celor insarcinati cu
guvernarea.

Desi ISA 550 clarificat prevede inspec-
tarea unui numar redus de documente
specifice, el impune auditorului sa aiba
in vedere inspectarea altor registre sau
documente pentru a identifica relatiile si
tranzactiile cu partile afiliate. Paragraful
A22 ofera o lista cuprinzatoare de su-
gestii, inclusiv:

e Declaratiile entitatii privind impozitul
pe venit;

e Informatii oferite de catre entitate
autoritatilor de reglementare;

e Registrele actionarilor pentru identi-
ficarea actionarilor principali ai en-
titatii;

e Declaratii privind conflictele de inte-
rese din partea managementului Si
a celor insarcinati cu guvernarea;

Aplicarea ISA 550, Parti afiliate

e Registrele investitiilor entitatii si cele
ale planurilor sale de pensii;

e Contracte si acorduri cu persoane
cheie ale managementului sau cu
cei insarcinati cu guvernarea;

e Contracte semnificative renegociate
in cursul perioadei.

Tranzactii cu partile
afiliate desfasurate
in afara cursului

normal al activitatii

ISA 550 prevede tratarea drept risc
semnificativ a tranzactiilor cu partile afi-
liate desfasurate in afara cursului nor-
mal al activitatii. ISA ofera exemple de
astfel de tranzactii, inclusiv de tranzactii
complexe cu capitaluri proprii, tranzactii
de vanzare cu discounturi sau profituri
neobisnuit de mari, tranzactii cu acor-
duri circulare, cum ar fi vanzarea si
reachizitionarea si prestarea de servicii
de catre management fara primirea
unei contraprestatii.

Daca sunt identificate astfel de tranzac-
tii, trebuie intreprinse cercetari cu pri-
vire la rationamentul economic al tran-
zactiei si cu privire la termenii si conditi-
ile relevante. Bineinteles, ceea ce subli-
niem aici este faptul ca auditorul trebuie
sa fie atent la indiciile riscului de frauda,
precum si la evaluarea faptului ca tran-
zactia a fost corect inregistrata si cores-
punzator prezentatd in situatiile finan-
ciare.

Paragrafele privind aplicarea din ISA
550 ofera un rezumat util al aspectelor
care pot fi luate in considerare atunci
céand se evalueaza rationamentul eco-
nomic al tranzactiei, evaluandu-se in-
clusiv daca tranzactia este prea com-
plexa, daca aceasta are termeni
neobisnuiti de comercializare, daca im-

Auditorul trebuie

sa fie atent la indiciile
riscului de frauda,
precum i la
evaluarea faptului ca
tranzactia a fost
corect inregistrata

si corespunzator
prezentata in
situatiile financiare

plica parti afiliate neidentificate anterior
sau daca este procesata de o maniera
neobisnuita.

Este, de asemenea, important sa se ia
in considerare daca tranzactiile semni-
ficative cu partile afiliate desfasurate in
afara cursului normal al activitatii au
fost autorizate si aprobate de catre ma-
nagement, de catre cei insarcinati cu
guvernarea sau de catre actionari
(acolo unde este relevant). Absenta
unei astfel de autorizari si aprobari, fara
o0 explicatie rationald, poate indica un
risc mare de denaturare semnificativa
cauzata de frauda sau eroare.

Parti afiliate
cu influenta
dominanta

Una din modificarile aduse ISA 550 a
fost introducerea termenului de ,influ-
entd dominantd”. Dominarea manage-
mentului de catre o persoand sau un

grup restrans de persoane, fara exis-
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tenta unor controale care sa& compen-
seze aceastd situatie, reprezintd un
indiciu al riscului de frauda. Sunt oferite
si exemple de indicii ale existentei influ-
entei dominante:

e Partea afiliata si-a exercitat dreptul
de veto in privinta unor decizii sem-
nificative de afaceri;

e Tranzactii semnificative sunt supuse
aprobarii finale a partii afiliate;

e Exista dezbateri restranse sau nu
exista deloc dezbateri, cu privire la
propunerile de afaceri initiate de
partea afiliata; si

e Tranzactiile care implica partea afili-
ata sau un membru al familiei
apropiate sunt arareori examinate si
aprobate de o parte independenta.

Evident, acest tip de situatie poate fi
frecventd in companiile conduse de
proprietarii lor. Proceduri suplimentare
sunt sugerate de ISA 550, facandu-se
trimitere la ISA 240, Responsabilitatea
auditorului de a lua in considerare frau-
da intr-un audit al situatiilor financiare.

Descoperiri

ISA 550 prevede realizarea unor proce-
duri suplimentare atunci cand auditorul
descopera ca o relatie sau o tranzactie
semnificativa cu o parte afiliata nu a fost
divulgatd de catre management.
Acestea includ comunicarea prompta a
descoperirii catre echipa misiunii de
audit, cercetarea, impreuna cu mana-
gementul, a motivului pentru care con-
troalele nu au identificat sau nu au
prezentat tranzactia cu partea afiliata,
precum si realizarea unor proceduri de
fond suplimentare, cum ar fi analizarea
inregistrarilor contabile pentru gasirea
tranzactiilor cu partea afiliata nou iden-
tificata.

Principalele aspecte pe care auditorul

De la teorie la practica

trebuie sa le abordeze aici tin de carac-
terul deliberat al neidentificarii partii afi-
liate sau a tranzactiei cu aceasta si de
posibila existentd a altor parti afiliate
sau a altor tranzactii neidentificate.

Dacé este posibil ca managementul sa
le fi ascuns existenta, auditorul poate
avea in vedere necesitatea reevaluarii
raspunsurilor managementului la intre-
barile auditorului. Tainuirea deliberatd
poate fi considerata indiciu al riscului de
frauda, iar ISA 240 devine relevant in
aceasta situatie.

Declaratii
si comunicare

ISA 550 prevede ca, acolo unde cadrul
general de raportare financiara stabi-
leste dispozitii privind partile afiliate,
auditorul trebuie sa obtina declaratii
scrise din partea managementului i,
acolo unde este cazul, din partea celor
insarcinati cu guvernarea, ca:

e Au divulgat identitatea tuturor par-
tilor afiliate si toate relatiile si tran-
zactiile cu partile afiliate de care au
cunostinta; si

e Au inregistrat si prezentat in mod
adecvat astfel de relatii si tranzactii,
in conformitate cu cadrul general de
raportare financiara.

ISA 550 ofera, de asemenea, indrumari
cu privire la aspecte relevante legate de
partile afiliate, aspecte pe care auditorul
le-ar putea comunica celor insarcinati
Cu guvernarea, de exemplu:

Bibliografie

e Neinformarea (intentionatd sau nu)
de catre management a auditorului
cu privire la partile afiliate sau la
tranzactiile semnificative cu partile
afiliate, care ar putea sa atraga
atentia celor insarcinati cu
guvernarea asupra unor relatii si
tranzactii semnificative cu partile
afiliate de care nu aveau anterior
cunostinta;

e Dezacordul cu managementul cu
privire la inregistrarea si prezenta-
rea relatiilor si tranzactiilor semni-
ficative cu partile afiliate, in confor-
mitate cu cadrul general; si

e Dificultdti in identificarea partii care
detine, in ultima instanta, controlul
entitatii.

Concluzie

ISA 550 se axeaza pe atentia pe care
auditorul trebuie sa o acorde riscului
denaturarilor semnificative care poate
sa apara ca urmare a existentei relati-
ilor si tranzactiilor cu partile afiliate.
Standardul subliniazd importanta luarii
in considerare a acestor aspecte in
cursul planificarii si, in special, ca parte
a activitatii de evaluare a riscului. Exista
si cateva dispozitii procedurale speci-
fice si este posibil sa fie necesar ca
firmele de audit sa isi revizuiasca prac-
ticile curente pentru a se asigura ca
respectd aceste dispozitii. in final, ISA
550 ofera indrumari clare cu privire la
auditarea acestui domeniu extrem de
important si potential dificil.

IFAC, Manual de standarde internationale de audit si control de calitate. Audlit finan-
ciar 2009, coeditare CAFR - editura Irecson, Bucuresti, 2009

http://web.ifac.org/clarity-center/isa-550
http://www.ifac.org/IAASB/
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E coLEcTIA

Audit
financiar

Flavia Stoian si Ana Morariu, cadre
didactice la Facultatea de Contabilitate
si Informatica de Gestiune din cadrul
Academiei de Studii Economice
Bucuresti au realizat recent lucrarea
»+Audit Financiar”; publicata de
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Prin aceasta carte, autorii doresc sa
ofere studentilor si tuturor celor
interesati o culegere comprehensiva
de notiuni, tehnici si metode utilizate in
cadrul auditului financiar care sa
serveasca drept ghid de studiu al
procesului de derulare a misiunilor de
audit, conform cu Standardele
Internationale de Audit. Scopul acestei
carti este de a structura si integra
notiunile de baza in audit, conceptele

specifice si aspectele practice ale
profesiei intr-o incursiune logica,
ierarhizata si etapizata, astfel incat
procesele analitice si decizionale la
nivelul misiunii de audit sa fie usor
intelese, corelate si aplicate. Fiecare
unitate de fnvatare contine numeroase
exemple, studii de caz, probleme
propuse si teme de evaluare,
subscrise notiunilor de studiu, astfel
incat procesul de asimilare a
cunostintelor sa fie unul gradual,
ancorat in practica si sa ofere
deprinderi concrete, distincte i
conforme cu realitatea si aplicabilitatea
lor. Este un instrument de lucru pentru
studentii de licenta la forma de
invatamant de zi si distanta.

Important pentru autori!

Evaluarea articolelor stiintifice se realizeaza, in paralel, de
catre cel putin doi membri din Consiliul Stiintific al revistei, in
modalitatea double-blind-review, ceea ce inseamna ca
evaluatorii nu cunosc numele autorilor si nici autorii nu
cunosc numele evaluatorilor.

Criterii de evaluare a articolelor: originalitatea, actualitatea,
importanta si incadrarea in aria tematica a revistei; calitatea
metodologiei de cercetare; claritatea si pertinenta prezentarii
si argumentarii; relevanta surselor bibliografice utilizate;
contributia adusa cercetarii in domeniul abordat.
Recomandarile Consiliului Stiintific al revistei sunt:
acceptare; acceptare cu revizuire; respingere. Rezultatele
evaluarilor sunt comunicate autorilor, urmand a fi publicate
numai articolele acceptate de Consiliul Stiintific. Articolele se
trimit redactiei la adresa de e-mail: revista@cafr.ro,

obligatoriu in format electronic cu extensia .doc, cuprinzand
urmatoarele elemente: limba de redactare a articolului -
romana, pentru autorii romani sau engleza, pentru autorii
straini; textul in limba romana se redacteaza cu diacritice,
conform prescriptiilor lingvistice ale Academiei Romane;
dimensiunea maxima a articolului 7-10 pagini/2000 carac-tere
grafice cu spatii/pagina; in articol se precizeaza titlul in limba
roména si englezd, metodologia de cercetare folosita,
contributiile autorilor si referintele bibliografice in subsolul
paginii; un rezumat in limbile engleza si roména de circa o
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cercetarii, principalele probleme abordate si contributia
autorilor; rezumatul este insotit de 4-5 termeni cheie, in limbile
romana si engleza, inclusiv clasificarea JEL.

Detalii pe site-ul www.revista.cafr.ro, la sectiunile ,Recenzii" si
,Manuscrise".

Important for the Authors!

The review of the articles is performed in parallel by at least
two members of the Scientific Council of the ,Financial Audit"
Journal, a double-blind-review, which means that those who
perform the reviews do not know the names of the authors, and
also the authors do not know the names of the reviewers.
Assessment criteria for articles: innovative input, actuality,
importance and the relevance for the subject matter of the
review; the quality of the research methodology; presentation
and argumentation clarity and pertinence; the relevance of the
bibliographic sources used; contribution made to the research
inthe area.

The recommendations of the Scientific Council are: accepted,
accepted with reviewing, rejected. The results of the

assessments are communicated to the authors and only the
articles approved by the Scientific Council are published. The
articles are submitted to the editor by e-mail at:
revista@cafr.ro, compulsory in Microsoft Word format
containing the following elements: the language the article is
drafted is English; the maximum size of the article 7-10
pages/2000signs/page spaces included; the article mention
the research methodology used, authors' contributions,
footnote references from the bibliography; an abstract in
English presenting the subject of the research and authors'
contributions; the abstractis accompanied by 4-5 key words, in
English, and also by JEL Classification.

Details on our website www.revista.cafr.ro, section: ,Reviews"
and ,Manuscripts".






