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Camera Auditorilor Financiari din România

  B-dul. Libertăţii nr. 12, etaj 5, camera 458b

Sector 5 – Bucureşti

e - mail: cafr@rdslink.ro
site:       www.cafr.ro


Întrebare:
„Deoarece sunt păreri diferite în ce priveşte determinarea impozitului pe venit la societăţi de servicii şi investiţii financiare (fostele SVM) conform Legii nr.571/2003 (Codul fiscal), art. 69(1c), art. 71(1) şi a Normelor de aplicare privind Codul fiscal, vă rog să se dea o rezolvare la următoarele cazuri:

A. Un client al SSIF vinde un număr de 30.000 acţiuni la preţul de vânzare al zilei de 890 lei/acţiune, valoarea brută a tranzacţiei este de 26.700.000 lei (890x30000) iar comisionul perceput este de 667.500 lei.

Clientul a mai cumpărat acţiuni înainte de efectuarea vânzării, astfel: 10.000 acţiuni x 700 lei / acţiune, 2.500 acţiuni x 600 lei / acţiune şi 1.500 acţiuni x 34.000 lei / acţiune şi varianta când a cumpărat numai o singură dată 30.000 acţiuni la preţul de 900 lei.

B. Un client al unui SSIF vinde acţiunile primite cu titlu gratuit în cadrul PPM, astfel:

-  la prima tranzacţie:

· număr acţiuni vândute

       311

· preţ vânzare al zilei

    1.960 lei

· valoare brută a tranzacţiei
609.560 lei

· comision tranzacţie

  48.765 lei

-  la a doua tranzacţie:

· număr acţiuni vândute

         553

· preţ vânzare al zilei

        560 lei

· valoare brută a tranzacţiei
 309.680 lei

· comision tranzacţie

   24.774 lei

Deci este problema determinării impozitului pe venit din tranzacţiile efectuate pe piaţa de capital. Cunosc faptul că CNVM nu a elaborat Norme în acest sens. Ar mai fi şi cazul tranzacţiilor cumpărate la preţ preferenţial în cadrul sistemului stock options plan, dar discutăm mai târziu.”

Răspuns

În urma scrisorii dumneavoastră din data de 6 septembrie 2004 referitoare la impozitul pe venit aferent câştigului din transferul titlurilor de valoare, conform Legii nr. 571/2003 privind Codul Fiscal, vă trimitem opinia noastră referitoare la cele două situaţii menţionate.

1. Situaţie de fapt

A. Un client al SSIF vinde un număr de 30.000 acţiuni la preţul de vânzare al zilei de 890 lei/acţiune, valoarea brută a tranzacţiei este de 26.700.000 lei (890 x 30.000) iar comisionul perceput este de 667.500 lei.

Clientul a  mai cumpărat acţiuni înainte de efectuarea vânzării, astfel: prima variantă - 10.000 acţiuni x 700 lei/acţiune, 12.500 acţiuni x 600 lei/acţiune şi 11.500 acţiuni x 340 lei/acţiune şi varianta a doua când a cumpărat numai o singură dată 30.000 acţiuni la preţul de 900 lei/acţiune.

B. Un client al unui SSIF vinde acţiunile primite cu titlu gratuit în cadrul PPM, astfel:

- la prima tranzacţie:

· număr de acţiuni vândute 
       311

· Preţ de vânzare al zilei

     1960 lei

· Valoare brută a tranzacţiei
609.560 lei

· Comision tranzacţie

  48.765 lei

- la a doua tranzacţie:

· Număr de acţiuni vândute
       553

· Preţ de vânzare al zilei

       560 lei

· Valoare brută a tranzacţiei
309.680 lei

· Comision tranzacţie

   24.774 lei

Întrebarea pusă de dumneavoastră se referă la determinarea impozitului pe venit în aceste situaţii.

2. Opinia noastră

Cazul A

Referitor la cazul A, vă informăm că datele sunt incomplete. Astfel, erau necesare informaţii referitoare la diferenţa de 16.000 de acţiuni până la 30.000 pentru prima variantă. Am modificat numărul acţiunilor cumpărate astfel încât să avem un număr de acţiuni cumpărate mai mare decât numărul de acţiuni vândute. Mai mult, presupunem că acţiunile în număr de 11.500 au fost cumpărate la 340 lei/acţiune şi nu la 34.000 lei/acţiune, astfel încât prin vânzarea celor 30.000 de acţiuni să se obţină un câştig.

Potrivit art. 70 alin (1) câştigul din transferul titlurilor de valoare, altele decât titlurile de participare la fondurile deschise de investiţii şi părţile sociale, reprezintă diferenţa pozitivă dintre preţul de vânzare şi preţul de cumpărare pe tipuri de titluri de valori, diminuată cu comisioanele datorate intermediarilor.

Impozitul se calculează prin aplicarea unei cote de 1% asupra câştigului din transferul titlurilor de valoare şi este final.

Varianta 1

- lei -

	Tip tranzacţie
	Număr acţiuni
	Preţ de vz. / cump.
	Valoare brută tranzacţie
	Comision
	Valoare netă tranzacţie

	Cumpărare
	10.000
	700
	
	
	7.000.000

	Cumpărare
	12.500
	600
	
	
	7.500.000

	Cumpărare
	11.500
	340
	
	
	3.910.000

	Total acţiuni (nr. şi valoare)
	34.000
	
	
	
	18.410.000

	CMP / acţiune *)
	
	541
	
	
	

	Vânzare
	30.000
	890
	26.700.000
	667.500
	26.032.500

	Câştig brut
	
	
	
	
	9.788.382

	Impozit (1%)
	
	
	
	
	(97.884)

	Câştig net
	
	
	
	
	9.690.498


*) CMP = cost mediu ponderat
Am calculat câştigul din transferul dreptului de proprietate asupra acţiunilor cu ajutorul metodei costului mediu ponderat („CMP”). Pe baza informaţiilor noastre, SSIF-urile folosesc această metodă la calculul impozitului pe câştigurile din transferul titlurilor de valoare, însă menţionăm că legislaţia în vigoare nu prevede această metodă ca fiind obligatorie sau recomandată. Este deci posibil să se folosească şi metodele FIFO („First In First Out”) sau LIFO („Last In First Out”), după caz.

Varianta 2

- lei -  

	  Tip tranzacţie
	Număr acţiuni
	Preţ de vz. / cump.
	Valoare brută tranzacţie
	Comision
	Valoare netă tranzacţie

	Cumpărare
	30.000
	900
	
	
	27.000.000

	Vânzare
	30.000
	890
	26.700.000
	667.500
	26.032.500

	Pierdere brută
	 
	 
	 
	 
	(967.500)

	Impozit (1%)
	
	
	
	
	0

	Pierdere finală
	 
	 
	 
	 
	(967.500)


Art. 71 alin (3) litera a) din Codul Fiscal menţionează modalitatea de calcul, reţinere şi virare a impozitului pe venit. Astfel, intermediarii sau alţi plătitori de venit, după caz, au obligaţia calculării, reţinerii şi virării impozitului.

Impozitul trebuie virat până pe data de 25 a lunii următoare celei în care a fost reţinut.

Pierderile rezultate în urma transferului titlurilor de valoare nu sunt recunoscute din punct de vedere fiscal şi nu se compensează, reprezentând pierderi definitive.

Vă informăm, de asemenea, că preţul de cumpărare reprezintă preţul plătit de investitor, persoană fizică, şi este format din preţul de piaţă al titlului de valoare la care se adaugă comisionul de cumpărare, dacă este cazul.

Cazul B

Potrivit prevederilor Codului Fiscal (art. 71 alin (1)), în cazul acţiunilor primite cu titlu gratuit de persoane fizice în cadrul PPM, câştigul din transferul dreptului de proprietate al acţiunilor se determină ca diferenţă între preţul de vânzare şi valoarea nominală a acestora, diminuată cu comisioanele acordate intermediarilor.

Întrucât datele furnizate nu conţin valoarea nominală, am presupus că aceasta este de 1.000 lei/acţiune.

Astfel, la prima tranzacţie situaţia este următoarea:

- lei -

	Tip tranzacţie
	Număr acţiuni
	Preţ de vânzare / Valoare nominală
	Valoare brută tranzacţie
	Comision
	Valoare netă tranzacţie

	Vânzare
	311
	1.960
	609.560
	48.765
	560.795

	Acţiuni gratuite
	311
	1.000
	
	
	(311.000)

	Câştig brut
	 
	 
	 
	 
	249.795

	Impozit (1%)
	 
	 
	 
	 
	(2.498)

	Câştig net
	 
	 
	 
	 
	247.297


În ceea ce priveşte a doua tranzacţie, contribuabilul realizează o pierdere de 268.094 lei, care nu poate fi recuperată, fiind finală. Astfel, impozitul este final:

- lei -

	Tip tranzacţie
	Număr acţiuni
	Preţ de vânzare / Valoare nominala
	Valoare brută tranzacţie
	Comision
	Valoare netă tranzacţie

	Vânzare
	553
	560
	309.680
	24.774
	284.906

	Primire acţiuni gratuite
	553
	1.000
	
	
	(553.000)

	Pierdere brută
	 
	 
	 
	 
	(268.094)

	Impozit (1%)
	 
	 
	 
	 
	0 

	Pierdere netă
	 
	 
	 
	 
	(268.094)


Datoria calculării, reţinerii şi virării revine, aşa cum am menţionat la cazul A, intermediarului.

Data răspunsului: 19 iulie 2004
Aceasta reprezintă interpretarea dată de Camera Auditorilor Financiari din România problemelor ridicate de către membrii săi. Camera nu este răspunzătoare în nici un fel şi faţă de nici o persoană fizică sau juridică în ceea ce priveşte consecinţele ce ar putea rezulta ca urmare a unor decizii luate pe baza acestei interpretări.


