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Adunarea membrilor Federatiei

Europene a Contabililor

La 18 decembrie 2013, la Bruxelles, a avut loc Adunarea
membrilor Federatiei Europene a Contabililor (FEE), in cadrul
careia a fost ales un nou Consiliu FEE si au fost acceptati trei
membri noi.

Ca urmare a initierii, in anul 2012, a unei reforme profunde a
Constitutiei FEE, Federatia a organizat alegeri pentru
desemnarea Consiliului FEE. Tn urma acestor alegeri,
reprezentantul Romaniei la FEE din partea CECCAR,

Florin Toma, a fost ales vicepresedinte al Federatiei, cu un
mandat de 2 ani.

Alaturi de el, in noul Consiliu FEE au mai fost alesi:
Giacomo Bugna (CNDCEGC, ltalia), vicepresedinte;
Jean-Charles de Lasteyrie (IFEC, Franta), vicepresedinte;
Maria Rzepnikowska (KIBR, Polonia), vicepresedinte;
Edelfried Schneider (IDW, Germania), vicepresedinte;
Morten Speitzer (FSR, Danemarca), vicepresedinte;

Myles Thompson (ICAEW, Marea Britanie), vicepresedinte;
Jos van Huut (NBA, Olanda), vicepresedinte, trezorier i
presedinte al Comitetului pentru Buget si Finante.

Din Consiliu mai fac parte si André Kilesse, presedinte (IRE,
Belgia), Petr Kriz, presedinte adjunct (KACR, Republica
Ceha), Olivier Boutellis-Taft, director executiv si Hilde
Blomme, director executiv adjunct.

La acest important eveniment al FEE a participat presedintele
Camerei Auditorilor Financiari din Romania, prof. univ. dr.
Horia Neamtu, si a sustinut candidatul Roméniei la Consiliul
FEE.

Adunarea membrilor FEE a acceptat un nou membru cu
drepturi depline, TURMOB (Uniunea Camerelor Contabililor
Publici Autorizati din Turcia) si doi noi membri asociati:
ISRCG (Institutul Contabililor Autorizati din Muntenegru)

si SRRS (Asociatia Contabililor si Auditorilor din

Serbia).

Dezbateri profesionale la Paris

La invitatia Companiei Nationale a Comisarilor de Conturi —
institutul francez al auditorilor statutari, Ana Dinca, prim-
vicepresedinte al Consiliului CAFR, a participat in zilele de 5
si 6 decembrie 2013 la Seminarul organizat in Paris, avand
drept tema ultimele reglementari europene prin modificarea
Directivei contabile.

in cadrul acestei dezbateri au fost prezentate pozitia Frantei
si asteptarile acestei tari legate de noile reglementari. Asa
cum este cunoscut, Franta, ca tara cu mare experienta in
profesie, are reprezentanti activi in toate organismele euro-
pene care supun dezbaterii i aproba aceste reglementari.
Prezentarile au fost sustinute de personalitati implicate in
acest proces al reformelor in audit, precum si de beneficiarii
acestor reforme, respectiv mediul de afaceri.

Evenimentul s-a bucurat de prezenta unor personalitati
marcante ale vietii economice, politice si de reglementare,
precum ministrul finantelor $i economiei, ministrul de justitie,
presedintele FEE, deputati europeni, seful de cabinet al
comisarului european Michel Barnier, reprezentanti ai ACCA,
ai organismelor profesionale din Spania, Germania, Belgia si
ai mediului de afaceri francez.

Franta insista asupra unor aspecte ce ar trebui sa fie regle-
mentate in detaliu si care privesc dispozitiile tranzitorii si
perioada dedicata acestei schimbari, aplicarea proportionala
a standardelor pentru IMM-uri si Iasarea la dispozitia Statelor
Membre a deciziilor privind limitele pentru audit.

In ziua de 9 decembrie 2013 Ana Dinca, prim-vicepresedinte
al Consiliului CAFR, a avut o intalnire cu domnul Bernard
Kleiner, director de Dezvoltare si Relatii Internationale al
Ordinului Expertilor Contabili din Franta, la initiativa acestuia,
cu scopul de a dezvolta relatii de parteneriat pe linia profesiei.
Au fost discutate subiecte ce privesc aplicarea ISA in sistem
proportional pentru IMM-uri care sunt supuse auditului stattar.
Un alt subiect s-a referit la posibilitatea utilizarii softului de au-
dit dezvoltat de Ordinul Expertilor Contabili din Franta pentru
intreprinderile mici si entitatile publice care sunt auditate.

Test pentru accesul la stagiu

Camera Auditorilor Financiari din Romania organizeaza testul
de verificare a cunostintelor in domeniul financiar-contabil
pentru accesul la stagiu in cursul lunii februarie 2014. Centrul
de examinare va fi la Bucuresti, iar perioada de inscriere este
27 ianuarie — 7 februarie 2014. Testul va fi sustinut sambéta,
15 februarie 2014.

La test se pot inscrie persoanele licentiate ale unei facultati

cu profil economic si care au o vechime in activitatea
financiar-contabila de minim 4 ani.

Detalii privind tematica, bibliografia, taxa de inscriere si
documentele care trebuie depuse se regasesc pe site-ul
CAFR www.cafr.ro, la rubrica ,Stiri”.

Tnscrierile se fac numai personal sau prin delegat, la sediul
CAFR din Bucuresti, str. Sirenelor nr. 67-69, sector 5.
Dosarele primite prin orice alta modalitate (posta, curier etc.)
nu vor fi luate in considerare.

Alte [amuriri se pot solicita la telefon 0749.011.146 sau prin
e-mail: invatamant.admitere@cafr.ro.



Valul tumultuos al prefacerilor

Societatea informationala nu mai reprezinta de mult un simplu deziderat, ea a
devenit o certitudine pentru lumea de azi. Traitor in era informaticii, profesionis-
tul contabil se indeparteaza cu repeziciune de imaginea cu manecute, creion
dupa ureche si degetele patate de cerneala, preferata de tabloidele de acum
un veac pentru a simboliza birocratia si tenacitatea consemnarii in scripte a
vietii afacerilor.

Fie ca-l numim expert-contabil sau auditor financiar profesionistul nostru este, vrea-nu vrea, nu numai
parte integranta a progresului tehnologic, ci mai ales factor determinant al actiunilor umane. El este deci
nu numai o ancora pentru valurile tumultuoase si riscante ale afacerilor, ci si un decident asupra mersu-
|ui lucrurilor. Profesia insasi se reformeaza profund si in ritm accelerat. lar profesionistii contabili intra
intr-o competitie dura, din care vor iesi invingatori numai cei cu mintea deschisa la nou, cei care vor sti
s& adopte si sa aplice cele mai performante metode de lucru pe care le pune la dispozitie aria informa-
ticii moderne. Revista noastra va propune acum, spre reflectie, doua studii de aceasta natura: primul privind
impactul modificarilor tehnologice asupra evolutiei profesiei contabile, subsumat metaforic drept un veritabil ,darwinism digital” si, al
doilea, o tehnologie ce poate reforma din temelii profesia contabild — denumita ,Cloud Accounting”.

Daca in urma lecturii ne vor urmari nelinisti de genul ,Este bine, este rau?”, ,Ce castig si la ce riscuri ne expunem?”, ,Oare pot face fata
noilor provocari?”, inseamna ca am reusit s& va starnim interesul. Tot ce va sugeram este sa cititi articolele cu inima deschisa. lar daca
sunt intrebari, vom cauta sa raspundem in alte articole pe tema respectiva. Degi ne temem cé valul prefacerilor ne va impinge oricum
inainte si este bine s& fim pregétiti mental si profesional pentru a le tine piept. ®
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Cloud Accounting — A Technology that may
Change the Accounting Profession in Romania

In the last years substantial progress has been made in the field of Cloud computing,
but at the same time, the expectations regarding its features increased. In the business
world, the transfer of accounting systems into the Cloud is a new and innovative solu-
tion that can help save significant funds. The purpose of the article is to analyze the
technological progress in finance and its impact on accounting activities. The research
was done using systematic and comparable analysis from the scholarly literature
regarding the Cloud solutions for accounting systems used within Romanian compa-
nies.
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Introducere

Mediul actual de afaceri national si
international este extrem de dinamic si
competitiv. Principalul obiectiv al unei
organizatii economice este de a genera
beneficii financiare pentru actionarii sai
(Geambasu, 2012). Astfel, pentru o
companie care actioneaza si performea-
74 in acest mediu devin din ce in ce
mai importante elemente precum acce-
sul la informatii, viteza de transmitere a
acestora, rapiditatea ludrii deciziilor,
mobilitatea personalului si flexibilitatea
in gestionarea activitatilor contabile. In
ultimii ani s-a accentuat din ce in ce
mai mult interesul organizatiilor de a-si
imbundtati procesele de afaceri
(Geambasu, 2012). Pentru majoritatea
directorilor financiari este bine cunos-
cut faptul ¢ un sistem contabil puter-
nic reprezintad o componenta critica a
sistemului informational, ce conditio-
neaza buna desfisurare a afacerilor.
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In conditiile in care tehnologia infor-
matiei a evoluat extrem de rapid in ulti-
mul deceniu, se resimte nevoia unei noi
abordari a informatizdrii contabilitatii,
fapt ce poate avea un impact pozitiv
asupra afacerii. Un studiu din decem-
brie 2012 realizat de KPMG In legiturd
cu tendintele Cloud la nivel global dez-
viluie faptul ci din ce in ce mai multi
manageri sunt pregititi $i opteaza pen-
tru migrarea procesului financiar $i con-
tabil in Cloud. Studiul ,,Cloud
Adoption 20127, realizat de citre com-
pania Consult Blue la cererea CIO
Council (Asociatia Directorilor de
Tehnologia Informatiilor si Comunica-
tiilor din Romania), aratd cd 55% dintre
companiile mari din Romania folosesc,
sub diverse forme, tehnologii din cate-

goria Cloud Computing,

La nivelul fiecirei companii procesul
contabil are rolul de a masura situatia
economici a Intreprinderii prin colecta-
rea §i inregistrarea cronologica si siste-
maticd a datelor si informatiilor care au
un impact economic asupra organizatiei
si comunicarea informatiilor catre toate
partile interesate, interne sau externe
(institutii de credit, management, actio-
nari etc.). Cu toate acestea, complexita-
tea si amploarea practicilor contabile
sunt determinate si de marimea compa-
niel.

Daca la nivelul intreprinderilor mici i
mijlocii fluxul contabil este relativ res-
trans, numarul documentelor procesate,
operatiunile contabile si controalele
fiind direct proportionale cu activitatea
desfisuratd, cu cat compania este mai
dezvoltatad cu atat procesele contabile
sunt mai extinse $i implicit volumul
documentelor colectate este mai mare.
ILa acestea se adauga si entititile secto-
rului public, caracterizate prin comple-
xitatea modului de organizare, a tran-
zactiilor §i a circuitului documentelor
financiar-contabile, actorii interni
numerosi implicati in procesul de initie-
re-finalizare a tranzactiilor, limitarea
resurselor financiare si umane, precum
si prin viteza redusd de transmitere si
integrare a informatiilor financiare. Din
aceastd perspectivd, Stefanescu et al.

(2010) considerd ci elaborarea la nivelul
entitatilor sectorului public a unei baze
de date care s includa informatii in
timp real aferente misiunilor de audit
intern permite, prin intermediul rapoat-
telor generate, o abordare integratd si
exhaustiva a domeniilor si activitatilor
vulnerabile riscurilor, utild auditorilor
interni pentru viitoarele misiuni de
audit, dar si managementului, In proce-
sul decizional.

Reprezentanti ai Microsoft, lonut
Gaota (Windows Business Group
Lead), Petru Jucovschi (Developer
Evangelist) si Zoli Herczeg (National
Technology Officer), intr-un interviu
acordat pentru revista ,,Stiinta si Tehni-
cd” (2013), au afirmat cd dezvoltarea
Cloud-ului este alimentatd in primul
rand de ratiunile economice: cei mari isi
aplatizeaza cash-flow-ul si nu au nevoie

mentul implementarii unor sisteme on-
site costisitoare si complexe (Pugna, et

wizeaza cash- 1aevole 1, 2013),
de investitii mari pentru acoperirea var-
furilor de sarcind, iar cei mici isi permit O aplicatie de Cloud Accounting repre-
acum setvicii I'T performante. zintd o aplicatie de contabilitate care

P . L L este accesata de oriunde exista conexiu-
In situatii de crizd economica si finan-

ciard, asa cum a fost cea resimtita in
ultimii ani, tehnologii precum Cloud
Computing si Business Intelligence (BI)

devin din ce in ce mai importante in Metodo|ogi a cercetarii

vederea obtinerii de avantaje in detri-

ne la internet, fard si fie necesar si fie
instalatd si gestionatd pe servere proprii.

Prezenta cercetatre are ca obiectiv anali-
za tehnologiei Cloud In contabilitatea
informatizati, din perspectiva impactu-
lui asupra fluxului prelucririlor contabi-
le. Firmele romanesti de contabilitate
parcurg lunar Intreg fluxul contabil de

in lumea afacerilor transferul
sistemelor contabile in Cloud
este o solutie noua si inovatoare,
care poate ajuta la salvarea

de fonduri semnificative



prelucrare a datelor, de la colectarea si
stocarea documentelor justificative de la
clienti si pand la elaborarea balantelor
de verificare, centralizarea i transpune-
rea datelor in declaratii fiscale.
Metodologia de cercetare utilizatd este
cea de tip fundamental, de analizd a
datelor si a cercetdrilor anterioare din
literatura de specialitate prin care se
doreste verificarea unei ipoteze con-
form cdreia o parte a prelucririlor con-
tabile pot fi (per)mutate pe platforme
electronice in Cloud. Aceste platforme
de Cloud Accounting permit firmelor
de contabilitate sa se degreveze de anu-
mite operatii si prelucriri contabile,
care pot fi trecute in sarcina exclusivi a
clientilor lor, pana la un prag la care
fluxul prelucririlor informatice se
suprapune cu operatiile efectuate de
programele de contabilitate traditionale.

In elaborarea articolului s-a recurs si la
mecanisme de cercetare empirica, prin
elaborarea unui chestionar prin care s-a
apreciat impactul tehnologiei Cloud in
ponderea lucririlor contabile lunare,
semestriale si anuale repartizate pe prin-
cipalele faze ale ciclului contabil, din
100% timpi de prelucrare contabila. In
acest sens au fost delimitate operatiile
contabile curente, efectuate la nivelul
unei luni calendaristice, de operatiunile
de Inchidere (raportare contabild) la
nivelul semestrului si de cele de inchi-
dere a exercitiului financiar. Fiecare din-
tre aceste operatiuni au fost disociate la
randul lor pe faze de executie, potrivit
reglementdrilor si practicilor contabile,
iar fiecare fazd a fost cuantificatd in
termeni temporali, alocindu-se un
procent de timp de executie din
total prelucrare obiectiv (lunari,

CLOUD ACCOUNTIN

—— —

Figura 1. Influente ale Cloud Accounting asupra afacerii
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Sursa: Adaptare dupa studiul realizat de Aberdeen Group, 2013

semestriald, anuald). Prin verificarea
ipotezei castigului de eficientd prin
migrarea prelucrarilor contabile in
Cloud si prin diversificarea platformelor
electronice de prelucrare a datelor spe-
cializate poate fi intdrit i confirmat slo-
ganul majorititii actorilor de pe piata
contabilitatii si anume adaptarea conta-
bilitatii la activitatea clientului si nu acti-
vitatea clientului la contabilitate.

Unul din scopurile cercetdrii este de a
identifica anumite faze ale fluxului con-
tabil care si fie preluate in responsabili-
tatea clientilor prin ,,externalizarea” u-
nor lucriri contabile si mutate in Cloud.
Cercetarea nu-si propune ideea de sub-
stituire, de mutare a responsabilititii
prelucririlor contabile din sfera profe-
siei contabile intr-o zond independenti
de contabili, ci evidentierea unei solutii
de reducere a costurilor prelucririlor
prin transferarea responsabilitatii citre
client, acolo unde aceasta este fezabila.

Cloud Computing
in mediul afacerilor

Tehnologia Cloud Computing a patruns
deja puternic in mediul de afaceri, unde
companiile sunt motivate de avantajele
in ceea ce priveste costurile si eficienta
noii tehnologii.

Un studiu realizat de Aberdeen Group,
companie de cercetare si studii de piata
(2013), aratd cd aplicatiile de tip Cloud
implementate in fluxul prelucririlor
contabile conduc la o crestere imediatd
a productivitatii cu 25%, o reducere cu
50% a costurilor de procesare a facturi-
lor si o imbunatatire cu 91% a satisfac-
tiei clientilor (Figura 1).

Suntem de parere ci virtualizarea pro-
ceselor contabile, colectarea si inregis-
trarea electronicd a documentelor pot
creste productivitatea personalului con-
tabil prin optimizarea timpului consu-
mat cu procesarea datelor si alocarea
acestuia pentru elaborarea de analize
sau servicii suport de luare a deciziilor.
Implicit, acest lucru poate conduce la o
reducere a costurilor de procesare a fac-
turilor si o imbunatitire a relatiei client-
contabil prin accesul in timp real la
informatii de interes comun.

Pentru multe dintre companii, evidenta
contabild este un proces greoi si consu-
mator de timp. Colectarea si Inregistra-
rea datelor, organizarea informatiilor,
reconcilierea conturilor §i generarea de
rapoarte se pot dovedi a fi activitati
anevoioase, costisitoare si predispuse
erorilor.

De cele mai multe ori acest lucru se
datoreazi folosirii unui sistem de conta-
bilitate invechit din punct de vedere al
tehnologiei informatiei, care face ca
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informatiile sd nu fie furnizate in timp
real, afectand capacitatea de reactic a
organizatiei fati de mediul competitiv
de business, si determinand ca afacerea
sa functioneze sub un nivel optim.
Sistemele de contabilitate traditionale se
dovedesc a fi ineficiente in raport cu
alternativele tehnologice din piata
(Arslana, et al., 2009).

Conform unui sondaj realizat de citre
Deloitte Global in a doua jumatate a
anului 2012, “CFO Signals”, aproape
jumadtate dintre directorii financiari
intervievati au raspuns ca sistemele IT
pe care le folosesc nu se adapteaza
schimbirilor in strategia de business si
doar 40% au raspuns pozitiv in ceea ce
priveste abilitatea lor de a furniza infor-
matii intr-o maniera care si ofere o
imagine relevant si corectd a afacerii si
sa faciliteze luarea deciziilor.

Multe companii se rezuma doar la utili-
zarea foilor de calcul, a2 documentelor
in format text, a bazelor de date
desktop (mono-post, nedistribuite)si
fisierelor, iar pe masura dezvoltarii afa-
cerii constientizeaza necesitatea unor
modalititi de lucru mai eficiente din
punct de vedere informational.

Solutia managerilor fati de aceasti pro-
blemi este fie aceea de a achizitiona un
software de contabilitate mai costisitort,
dar care aduce dupd sine mai multe
avantaje, insd, pe langa costul produsu-
lui, adesea este necesar suportul unui
expert I'T pentru instalarea aplicatiei,
fard a aminti de costurile suplimentare
generate de updatarea constanti a siste-
mului, fie sa apeleze la procesele de
noutate $i inovare in ciutarea lor con-
stantd de a avea avantaje competitive pe
termen lung (Popescu, et. al., 2012).

Un software de contabilitate online in
Cloud ofera managerilor si angajatilor
posibilitatea de acces global al datelor,
putand actualiza informatiile atunci
cand doresc, indiferent de locatie. De
asemenea, Cloud-ul este definit ca o
metoda simpld de captare a continutului
datelor semnificative si de management
al conturilor. Cea mai motivata optiune
in alegerea implementirii Cloud este

Figura 2. Caracteristici ale tehnologiei Cloud Accounting
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Sursa: Proiectie proprie

cea a reducerii de costuri. Expert
Group (2012) afirma intr-un raport al
Comisiei Europene ci tehnologia Cloud
promite utilizatorilor un acces facil la
resurse printr-o modalitate de self-ser-
vice prin abonament, reducand astfel
costul pentru administrarea sistemului.
Tehnologia Cloud necesita investitii
minime in echipamente hardware, iar
mentenanta (instalare upgrade-uti,
depanare incidente, back-up) este asigu-

ratd de furnizor, fard costuri suplimen-
tare. Ca reguld, costurile implicate de
utilizarea aplicatiilor Cloud sunt mai
mici decat cele ale aplicatiilor care
ruleaza local, pe echipamente proprii

(Beckham, 2010; White, 2010).

In anul 2000, peste 45% din bugetul de
investitii a fost cheltuit pe I'T, cu toate

acestea, in medie, este utilizatd doar 6%
din capacitatea serverului. Presupunand

Figura 3. Influente ale Cloud Accounting pe nivel de afaceri
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o durata de viata de 3 ani a unui server,
de infrastructurd si costurile cu energia,
pretul de achizitie al unui server este
depisit. Cloud Computing duce la redu-
cerea costurilor de infrastructurd si eco-
nomisirea de energie, precum si la redu-
cerea costurilor cu upgrade-uri §i intre-
tinere.

Asa cum se aratd si in Figura 2, sun-
tem de pérere ci serviciul de Cloud are
o influentd transversald asupra mediului
de business, aducand schimbari si
financiare pe fiecare nivel organizatio-
nal, dupd cum se aratd in Figura 3.

Odata cu cresterea importantei si res-
ponsabilitatii de luare a deciziilor la
nivelul unei companii, Cloud
Accounting poate pune la dispozitie
aplicatii care sd rispundd necesitatilor
de business. Astfel, la nivel operational
Cloud Computing dispune de functii ce
vin in sprijinul contabililor pentru o
prelucrare i stocare eficientd si securi-
zatd a datelor privind conturile de
creante, datorii, taxe $i conturi bancare.
La nivel tactic, ca bazd a procesului de
raportare, contabilul dispune de tabele
de bord, jurnale, analize de cash flow
prin accesul automat al datelor financia-
re. La nivel strategic, de management,
accesul permanent la date prin desfisu-
rarea activitatilor pe celelalte nivele de
responsabilitate creeazd oportunitatea
de elaborare de rapoarte, planificare
bugetari si o gestionare eficientd a con-
troalelor interne ale unei companii.

Pe piata din Romania, treptat, aplicatiile
Cloud castiga teren in defavoarea apli-
catiilor care functioneazd local. Avan-
tajele tehnologiei Cloud sunt numeroa-
se si nu pot fi trecute cu vederea, mai
ales de catre companiile mici si mijlocii.

Un raport realizat de compania
Harshman Phillips, care oferd servicii
contabile in SUA, aduce o imagine mai
aprofundatd a avantajelor aduse de
Cloud la nivelul operational al unei afa-
ceri, in activitatea financiar-contabila,
dupi cum se poate vedea In Figura 4.

In acest fel, relatia financiara a partene-
rilor de business poate fi mult imbuna-
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tatita in sensul ca se poate renunta la
activitati consumatoare de timp si
resurse, precum schimbul fizic de date
si informatii intre client si contabil.
Alternativa mai eficientd permite acce-
sul datelor intr-un spatiu de lucru
comun, colaborarea in timp real, stoca-
rea securizatd si online a informatiilor si
accesul permanent, indiferent de locatie
si de pe orice dispozitiv electronic cu o
conexiune la internet.

Cloud Computing transformad incet, dar
sigur industria contabild prin oferirea
posibilitatii de eficientizare a proceselor
de contabilitate, in scopul reducerii
costurilor si adoptirii de servicii ce
adauga valoare intr-un sistem care
functioneazi pe bazd de abonament.
Astfel de servicii pot include planificare
fiscald, sfaturi de profitabilitate,
previziuni ale fluxului de numerar si
abordarea in timp real a facturilor
scanate. Prin platforma soffware-as-a-
service (SaaS), profesionistii contabili vor
fi capabili sd ofere servicii Intr-un mod
inovator. Saa$S este cea mai raspandita
forma de Cloud, care presupune
utilizarea de aplicatii gestionate de o
tertd parte fara a fi necesard instalarea
de aplicatii suplimentare. Cloud-ul se
caracterizeaza si prin alte forme precum

CLOUD ACCOUNTIN
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platform as a service (PaaS), care este cea
mai complexd forma de Cloud si oferd
posibilitatea de a dezvolta propriile
aplicatii, sau znfrastructure as a service
(IaaS), prin care pot fi accesate resurse
de infrastructurd, servicii de stocare sau
networking, Marile firme de
contabilitate si corpurile profesiei
contabile au raspuns fenomenului de
crestere a utilizarii tehnologiilor bazate
pe Cloud in contabilitate prin
furnizarea unui ghid de consiliere in
adaptarea serviciilor de Cloud.

Astfel, organizatii ale profesiei contabile
precum American Institute of Certified
Public Accountants (AICPA) considera
tehnologia Cloud Computing ca fiind
una dintre formele viabile de operare in
afaceri. Intr-un articol publicat in
,Jurnalul de Contabilitate” in anul
2010, Cloud Computing: what acconntants
need to know, sunt indicate o serie de
forme de utilizare a aplicatiilor bazate
pe Cloud in aspecte precum
confirmadrile solicitate pentru audit,
plata facturilor, customer relationship
management (CRM), pregitirea
situatiilor financiare, salarii, vanziri sau
taxe. Tot In articol se mentioneaza ci,
Inainte de a fi utilizate In procesul
contabil, este bine si fie evaluate

Figura 4. Cum transforma tehnologia Cloud Computing procesul contabil
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aplicatiile ce ruleazi in Cloud si sa fie
revizuite posibilitatile software, infra-
structura, personalul, procedutile
interne si datele unei companii.

Aceasta schimbare nu este consideratd a
fi usoard, intrucat va presupune si o
schimbare de culturi/mentalitate si ati-
tudine. Contabilii nu doar adopti Cloud
Computing, ci trebuie sa incorporeze,
de asemenea, o noud abordatre de lucru,
care va reduce procesele administrative
care sunt repetitive si care va elibera in
cele din urma indivizi, astfel incat
acestia sa Isi poatd exercita cunostintele
si experienta si in alte domenii.

Un studiu recent, publicat de Grupul
Abeerdeen, aratd cd implementarea
unor solutii de Cloud duce la o reduce-
re a timpului mediu petrecut pentru re-
zolvarea unor task-uri repetitive de la
48 ore/saptimani la 4 ore/luni. Trans-
pus in mediul contabil, consideraim cd
poate fi redus timpul consumat pentru
procesarea facturilor si a altor docu-
mente financiare prin posibilitatea evi-
dentei electronice. Astfel, documentele
contabile pot fi incarcate online direct
de citre client, eliminand etapa transmi-
terii cdtre contabil si incircarea ulterioa-
ra in sistem de citre acesta. Software-ul
colecteazd datele tranzactiei de pe
documente sursd, inregistreazd informa-
tia in jurnalele contabile si posteaza
datele in fisele conturilor (Wiley, 2010).

Avantaje ale
Cloud Computing in
contabilitate

1. Automatizarea procesu-
lui de colectare si proce-
sare a datelor

Odati cu dezvoltarea unei afaceri, volu-
mul informatiilor creste. Conform unui
studiu realizat de VitalAnalysis, compa-
nie de cercetare in domeniul tehnologic,
4% dintre companii experimenteaza
necesitatea unei noi solutii contabile
care si intampine nevoile functionale

ale afacerii odata cu cresterea dimensiu-
nilor. Managementul financiar bazat pe
solutii de tip SaaS automatizeaza proce-
sul financiar si reduce volumul docu-
mentelor manuale.

Astfel, o parte importantd a serviciilor
de Cloud este reprezentata de integra-
rea procesului de scanare a documente-
lor. Facturile pot fi scanate si postate in
mod automat in sistemul contabil, dupa
care contabilul poate verifica si valida
inregistrarea. Prin scanarea documente-
lor costul de procesare se diminueaza,
intrucat facturile pot fi scanate intr-un
volum mare sau de citre fiecare client
individual. Prin intermediul Cloud
Accounting, firmele de contabilitate pot
concura cu cele care ofera servicii de
evidentd contabila la un cost mult mai
redus.

Prin incurajarea clientilor de a scana zil-
nic facturile aferente, contabilul poate
dispune in timp real de informatii care
pot f1 utilizate pentru a genera servicii
adiacente pentru a aduce un plus de
valoare.

Toate aceste aspecte definesc o unealta
puternicd mai ales pentru companiile
mici si mijlocii, deoarece simplifici flu-

xul financiar, dupd cum am sintetizat in
Tabelul 1.

Cloud Computing poate pune la dispo-
zitie noi clase de aplicatii si oferd servi-
cii care nu erau posibile inainte. Astfel,
comparativ cu contabilitatea traditiona-
14, sistemul contabil in Cloud poate face
trecerea de la inregistrari contabile de
bazi la elaborarea de analize de busi-
ness in timp real, utilizand cantititi mari
de resurse pentru a intelege nevoile
clientilor, comportamentul cumparito-
rilor, lanturile de aprovizionare si asa
mai departe.

Automatizarea proceselor permite cola-
borarea departamentului financiar cu
celelalte functii interne ale unei compa-
nii prin facilitarea accesului la date si
pune la dispozitia unititilor de business
instrumente de analizd. Acest lucru
imbunatiteste procesul de luare a deci-
ziilor si da posibilitatea managerilor si
executivilor sa-si Indeplineasca task-
urile mult mai eficient, cu ajutorul
informatiei In timp real, fard a compro-
mite integritatea datelor.

Pentru a demonstra utilitatea tehnolo-

giei Cloud Accounting in automatizarea
contabilitatii a fost elaborat un chestio-

Tabel 1. Schimbari ale fluxului financiar prin Cloud

Traditional Cloud
Colectarea i introducerea Eliminarea procesului de colectare si
datelor in sistem introducere a datelor in sistem
Manipularea documentelor ;
fizice Management electronic al documentelor
" Documente digitale in Cloud asociate
Documente electronice

Situatii financiare fizice
Deplasari la sediul clientului
Sisteme contabile in-house
Depunerea rapoartelor si
declaratiilor fiscale
Software traditional si
evidenta contabila

Contabil

1l

tranzactiilor in registrul jurnal
Tablouri de bord in Cloud

Date online 24/7 din orice locatie
Sisteme contabile SaaS

Postarea documentelor pe portaluri online

Mecanism de bugetare si proces de luare a
deciziilor mai performante
Consultant financiar

Sursa: Adaptare dupa raportul Harshman Phillips
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nar care a adus rezultate in ceea ce pri-
veste ipoteza conform careia imple-
mentarea unor platforme de e-accoun-
ting operationale in Cloud va conduce
la dematerializarea documentelor conta-
bile. Gradul de ,,dematerializare” a
documentelor contabile va conduce la
modificarea unor politici contabile, a
comportamentului actorilor de pe piata
contabilitdtii. Marimea acestui indicator
va putea fi usor cuantificata in termeni
de costuri.

In acest sens se doreste identificarea
anumitor faze ale fluxului contabil, care
sd fie preluate in responsabilitatea clien-
tilor prin ,,externalizarea” unor lucrari
contabile si mutate in Cloud. Detalierea
fazelor fluxutilor contabile (lunare, se-
mestriale si anuale) si determinarea tim-
pilor de executie a prelucririlor au fost
realizate prin tehnica interviului, orien-
tata catre specialisti si profesionisti ai
lumii contabile, cu educatie pe profil
contabil. Chestionarul a fost realizat si
distribuit in prima jumitate a anului
2013 atat in format electronic, cat si in
format clasic si a vizat absolventi de
studii superioare de contabilitate, dar
care nu profeseaza in domeniul contabil
(s-au obtinut 73 de raspunsuri utilizabi-
le, reprezentand 24,3% din total), absol-
venti de studii superioare de contabilita-
te care lucreazd in domeniul contabil
(s-au obtinut 85 de raspunsuri utilizabi-
le, reprezentand 28,3% din total), absol-
venti de universitati fira profil contabil,
dar care au interferentd profesionald cu
contabilitatea (s-au obtinut 94 de ris-
punsuri utilizabile, reprezentand 31,3%
din total) si cadre didactice care predau
contabilitatea in cadrul facultatilor de
profil, in calitate de analisti, regulariza-
tori, normalizatori de standarde conta-
bile, membri ai CECCAR (s-au obtinut
48 de raspunsuri utilizabile, reprezen-
tand 16% din total).

In urma prelucririi initiale a datelor sta-
tistice obtinute prin aplicarea tehnicii
interviului, din care au rezultat 300 de
raspunsuri utilizabile, si a analizarii
posibilitatii de mutare pe Cloud a etape-
lor fluxului prelucririlor contabile, au
fost obtinute urmitoarele rezultate:
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a) Prelucrarile contabile lunare:

15%

15%

Transferul urmatoarelor etape ale fluxu-

lui prelucririlor contabile in Cloud se
poate realiza dacd sunt indeplinite anu-
mite conditii, cum ar fi cele de legisla-
tie, cele legate de abilitdtile clientilor de
a interactiona cu echipamente informa-
tice si cu aplicatii dedicate sau cele lega-
te de nivelul de intelegere a specificului
operatiilor economice.

Daci aceste conditii sunt indeplinite,
prin mutarea in Cloud a respectivelor
operatii se realizeaza economii de timp
si de resurse la nivelul firmelor de con-
tabilitate.

1. Etapa colectdirii documentelor
justificative poate fi (per)mutati pe
Cloud, in sensul ci documentele
primare vor putea fi introduse intr-o
aplicatie dedicata, stocatd in Cloud
de citre clienti. Dintre respondenti,
30% dintre absolventii care nu pro-
feseazd in domeniu au afirmat cd
aceastd operatie a fluxului contabil
ocupa intre 10% st 20% din totalul
prelucririlor lunare, iar peste 50%
dintre practicieni au afirmat c
aceastd etapd ocupa mai mult de
10% din totalul prelucrarilor lunare.

2. Etapa ordondrii documentelor
Justificative: se justifici mutarea
acestei etape pe Cloud prin faptul cd
45,7% dintre respondenti au ris-

puns cd aceasta ocupd sub 10% din
timpul total afectat prelucrarilor
contabile lunare, iar 45,7% au ris-
puns ci ocupd intre 10% si 20% din
total. Majoritatea practicienilor au
validat acest raspuns.

Etapa contdirii documentelor jus-
tificative: peste 60% din cei inter-
vievati au afirmat ca aceasta etapa
nu ocupd mai mult de 20% din tota-
lul prelucrarilor. Aceastd etapi poate
fi mutatd pe Cloud, in sensul ca
aplicatia de contabilitate in care se
va realiza contarea documentelor
justificative sa fie stocatd si rulatd pe
Cloud. Clientul poate realiza partial
aceastd etapd cu ajutorul interfetei
inteligente din platforma de Cloud
Accounting;

Etapa inregistrdrii tranzactiilor
in jurnale specializate: 34% dintre
cel intervievati au rispuns ca ocupi
sub 10%, 28% au raspuns ca ocupd
intre 10% si 20%, iar 26,3% au ris-
puns cd ocupa intre 20% si 30%.
Practicienii au considerat ci aceastd
etapa nu ocupa mai mult de 30%
din totalul prelucririlor lunare.
Diferentele apar aici intre practicieni
si absolventii facultatilor cu speciali-
zare in contabilitate, dar care nu
lucreaza in domeniu. Acestia din
urma au apreciat ca aceastd etapa nu

©

CLOUDACCOUNTING



IONESCU, PRICHICI & TUDORAN @

ocupd mai mult de 20% din totalul
prelucririlor.

5. Etapa inregistrdrii operatiilor
contabile in fise de cont: 54,7%
dintre respondenti au ridspuns cd
ocupi sub 10%, iar 30,7% au rds-
puns cd ocupa intre 10% si 20%.
Nu au fost constatate diferente sem-
nificative intre raspunsurile obtinute
de la cele patru categorii de respon-
denti. Aceastd etapa poate fi consi-
deratd 100% automatizatd, in condi-
tiile exploatarii aplicatiilor informati-
ce, prin migrarea datelor din jurnale
in fise de cont.

La nivelul acestei etape a fluxului conta-
bil lunar are loc o potentiala jonctiune
intre operatiile derulate pe o platforma
de Cloud Accounting si aplicatiile infor-
matice tradigionale de contabilitate.
Apatentul ,,conflict” poate fi rezolvat
fie prin preluarea functionalititilor sis-
temelor informatice traditionale de
citre aplicatia de Cloud Accounting,

fie prin incorporarea de facilititi de
export de date dinspre aplicatia web
citre aplicatia traditionald, cu conditia
mentinerii compatibilitatii intre date
(Figura 5).

6. Etapa elabordrii balantei de
verificare analitice §i a celei de
wverificare sintetice: in ambele
cazuri, mai mult de 65% dintre res-
pondenti au apreciat cd aceastd
etapd nu ocupa mai mult de 10%
din totalul prelucririlor. Si in acest
caz nu existd diferente semnificative
intre raspunsurile celor patru cate-
gorii de respondenti.

7. Etapa centralizdrii §i transpune-
rit datelor in declaratii sociale si
fiscale: peste 60% au raspuns ci
ocupi sub 10%. Cu toate acestea, la
momentul actual, nu se poate afirma
cd aceastd etapa poate fi mutatd pe
Cloud, in principal din cauza lipsei
reglementirilor in domeniu. Pentru
mutarea acestei etape pe Cloud tre-
buie verificati compatibilitatea cu
platformele electronice ale adminis-
tratiilor fiscale.

10

Sursa: Proiectie proprie

b) Prelucririle contabile semestriale:

40%

<

40%

<

20%

1. Etapa executiei unor lucrdri pre-
liminare de inchidere la 6 luni:
17,3% dintre respondenti au ris-
puns cd ocupa intre 20% si 30%, iar
36,3% au raspuns ca ocupa intre
30% si 40%. In acest caz, peste
20% din fiecare categorie de res-
pondenti au ales varianta de rispuns
intre 30% si 40%. Este sustinuta
ideea de a muta aceastd etapd pe
Cloud, in sensul stocdrii si ruldrii
aplicatiei de contabilitate. Totusi, la
acest nivel exisa restrictia ce decurge
din faptul cd anumite lucrari conta-
bile preliminare nu se pot efectua
automat.

N

Etapa redactdrii situatiilor finan-
ciare principale: 33% dintre res-
pondenti au raspuns cd ocupa intre
30% st 40%, iar 20,7% au rispuns
cd ocupa intre 40% si 50%. Peste
40% din fiecare categorie au ris-

Servicii contabile preluate de :
client firma de contabilitate

puns cd ocupd intre 30% si 40%.

Fiind vorba de incd o etapd catre
este realizatd in mod automat de
majoritatea aplicatiilor de contabili-
tate existente pe piatd la momentul
actual, este sustinutd ideea mutirii
acestei etape pe Cloud.

. Etapa redactdrii anexelor la

situatiile financiare: 19,7% dintre
respondenti au rispuns cd ocupd
intre 10% si 20%, iar 31,7% au ris-
puns ca ocupi intre 20% si 30%.
Peste 25% din fiecare categorie au
raspuns cd ocupi intre 20% si 30%.
Aceastd etapd nu poate fi mutatd in
intregime pe Cloud, deoarece anu-
mite anexe la situatiile financiare
contin si interpretari si analize com-
parative care nu pot fi create in mod
automat si care depind foarte mult

de specificul activitatii.
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¢) Prelucririle contabile anuale:
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Etapa stabilirii balantei conturi-
lor tnainte de inventariere: 33,3%
au raspuns ci ocupd sub 10%, 46%
au raspuns ca ocupa intre 10% si
20%. Peste 75% dintre respondentii
apartinand fiecdrei categorii au ras-
puns cd aceastd etapd nu depdseste
20% din totalul prelucririlor.
Aceasta ctapd a prelucririlor conta-
bile anuale poate fi mutatd in totali-
tate pe Cloud, pornind de la ideea
ca oricum este realizatd in mod
automat de citre majoritatea aplica-
tillor de contabilitate existente la
momentul actual.

Etapa inventarierii generale a
activelor si datoriilor: 41% au ris-
puns ca ocupa intre 10% si 20%, iar
25,7% au rispuns cd ocupa intre
20% si 30%. Peste 63% dintre res-
pondentii apartinind fiecirei catego-
rii au raspuns ca aceastd etapa ocupi
intre 10% si 30% din total. Aceastid
etapd nu poate fi lisatd sub contro-
lul clientului si nu poate fi automati-
zatd in Intregime deoarece presupu-
ne si observarea fizicd (in cazul unor
categorii de active).
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3. Etapa punctajului soldurilor con-

turilor: 32% au rispuns ci ocupi
sub 10%, iar 50% au rdspuns cd
ocupi intre 10% si 20%. $i in aceas-
ta situatie raspunsurile aferente celor
patru categorii de respondenti au
fost similare, mai mult de 80% din-
tre ei alegand varianta de raspuns
sub 10%. Fiind vorba de inci o
etapi care este realizatd in mod
automat de majoritatea aplicatiilor
de contabilitate existente pe piati la
momentul actual, sustinem ideea
mutdrii acestei etape pe Cloud.

Etapa inregistrarii operatiilor de
regularizare: 49,3% au rispuns ci
ocupd sub 10%, iar 43,7% au ris-
puns ca ocupa intre 10% si 20%. Si
in aceasta situatie, raspunsurile afe-
rente celor patru categorii de res-
pondenti au fost similare, mai mult
de 90% dintre ei alegand variantele
de raspuns sub 10% si intre 10% si
20%. Aceasta etapa poate fi mutatd
pe Cloud in conditiile exploatarii
aplicatiei de contabilitate de catre
specialisti. Este evident cd aceastd
etapd nu poate fi ldsatd in controlul
clientului.

Etapa stabilirii balantei conturi-
lor dupad operatiile de inventarie-
re si regularizare: 69% au rispuns
cd ocupa sub 10%. Mai mult de
jumitate dintre respondentii aferenti
fiecdrei categorii au apreciat cd
aceastd etapd nu ocupd mai mult de
10% din timpul afectat prelucrarilor
contabile anuale. Fiind vorba de
incd o etapd care este realizatd In
mod automat de majoritatea aplica-
tillor de contabilitate existente pe
piatd la momentul actual, este susti-
nutd ideea mutdrii acestei etape pe
Cloud, in conditiile in care sistemul
informatic pe Cloud preia respecti-
vele functionalitati de la sistemele
informatice de contabilitate traditio-
nale.

Etapa determindrii rezultatului
exercitiului, distribuirii profitului
sau finantdrii pierderii: 43% au
riaspuns cd ocupd sub 10%, 46% au
raspuns ca ocupi intre 10% si 20%.
Pentru aceasta etapd raspunsurile
date de respondentii aferenti fiecarei
categorii au variat astfel: mai mult
de jumitate din absolventii facultati-
lor cu specializare contabilitate care
nu lucreazd in domeniul contabilita-
tii si cadrele didactice care predau
contabilitatea au apreciat cd aceastd
etapa ocupi intre 10% si 20% din
timpul total afectat prelucrdrilor
contabile anuale, in timp ce absol-
ventii facultitilor cu specializare
contabilitate care lucreazd in dome-
niu si absolventii facultatilor fird
specializare contabilitate care lucrea-
z4 in domeniul contabilititii au esti-
mat cd aceasta etapa nu ocupd mai
mult de 10% din total. Fiind vorba
de Incd o etapd care este realizatd In
mod automat de majoritatea aplica-
tillor de contabilitate existente pe
piatd la momentul actual, este susti-
nutd ideea mutdrii acestei etape pe
Cloud.

Etapa stabilirii balantei finale a
conturilor: 55% au rispuns ci

ocupd sub 10%. Nu au existat dife-
rente semnificative intre rispunsuri-
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le respondentilor apartinand celor
patru categorii, majoritatea apreci-
ind cd aceastd etapd ocupd maxim
20% din timpul total afectat prelu-
cririlor contabile anuale. Fiind
vorba de incd o etapd care este reali-
zatd in mod automat de majoritatea
aplicatiilor de contabilitate existente
pe piatd la momentul actual, este
sustinuta ideea mutdrii acestei etape

pe Cloud.

8. Etapa redactdrii situatiilor finan-
ciare: 34,3% au rispuns ci ocupi
sub 10%, 43% au rispuns cd ocupa
intre 10% si 20%. Mai mult de
jumatate dintre respondentii aferenti
fiecdrei categorii au apreciat cd
aceastd etapd ocupd intre 10% si
20% din timpul afectat prelucririlor
contabile anuale. Fiind vorba de
incd o etapa care este realizatd in
mod automat de majoritatea aplica-
tiilor de contabilitate existente pe
piatd la momentul actual, este susti-
nutd ideea mutarii acestei etape pe

Cloud.

9. Etapa redactdrii anexelor: 49,3%
au raspuns ca ocupi sub 10%, iar
35% au raspuns ca ocupa intre 10%
s1 20%. Pentru aceasta etapd, ras-
punsurile date de absolventii faculta-
tilor cu specializare contabilitate
care nu lucreaza in domeniu au fost
diferite de cele ale absolventilor care
lucreazd in domeniul contabilitatii si
de cele ale cadrelor didactice care
predau contabilitatea. Practicienii au
apreciat cd aceastd etapd ocupa intre
10% si 20% din timpul total afectat
prelucririlor contabile anuale, in
timp ce absolventii facultitilor cu
specializare contabilitate care nu
lucreaza in domeniu au apreciat cd
aceastd etapd nu depiseste 10% din
timpul total. Aceastd etapd nu poate
fi mutatd in intregime pe Cloud,
deoarece anumite anexe la situatiile
financiare contin si interpretari si
analize comparative care nu pot fi
create In mod automat si care
depind foarte mult de specificul
activitatii.
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Analizand rezultatele de mai sus, se
poate afirma cd intre 10% si 30% din
prelucrarile contabile care sunt realizate
manual pot fi transferate pe Cloud. De
asemenea, o mare parte a prelucririlor
care se realizeaza electronic poate fi mu-
tatd pe Cloud dacid aplicatia de contabili-
tate este stocatd si rulatd din Cloud.

2. Imbundtitirea relatiei
contabil-client

Clientii pot accesa portalul firmei de
contabilitate §i pot avea acces la infor-
matii pentru intelegerea si analiza pozi-
tiei financiare a companiei la un mo-
ment dat. De asemenea, pot analiza

impactul fluctuatiilor valutare sau pot
urmiri fluxul de numerar care este util
in procesul de luare a deciziilor. Profe-
sia contabild poate oferi noi servicii
precum analiza afacerilor sau previziuni
ale cash flow-lui, in sensul oferirii unei
expertize financiare mai aprofundate pe
care companiile mici $i mijlocii o vor
gasi esentiald in mentinerea sau creste-
rea nivelului afacerii.

Intr-un raport al Harshman Phillips,
“How the Cloud will change accoun-
ting forever”, se aratd impactul Cloud
asupra procesului de comunicare finan-
ciard, dupd cum se poate vedea In
Figurile 6 i 7.

Figura 6. Comunicare traditionala client - contabil

Contabil

Rezultat J

Costisitor

Complex

Sincronizare cu clientul
Securitate

Ineficient

Sursa: Adaptare dupé raportul Harshman Phillips

Copii ale
T[]

Transmiterea
datelor prin e-mail

catre client

Feedback de la
client prin e-mail

Figura 7. Comunicare client — contabil prin intermediul Cloud

Date online
Internet Cloud
Securitate
Suport Software
Back-up
« Operatiuni « Contabilitate
« Management « Consultanta
e Timeshest o Salarii
» Costuri o Taxe
o Tablouri de bord e Servicii CFO

Sursa: Adaptare dupd raportul Harshman Phillips
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Astfel, dacd in procesul traditional de
contabilitate datele §i informatiile erau
valabile prin colectarea documentelor
fizice, deplasiri la sediul clientului,
transmiterea si acordarea de feedback
prin intermediul canalelor online
(e-mail), Cloud Accounting simplificd
prin transparenta colaborarea client-
contabil prin faptul cd datele sunt dis-
ponibile in timp real intr-un spatiu
comun. Se trece de la un proces costisi-
tor, dificil, cu brese de securitate si ine-
ficient la o colaborare controlati, sigurd
sl transparenta.

Tehnologia Cloud Accounting aduce cu
sine avantaje care sustin imbundtitirea
relatiei client-contabil, prin urmatoarele
doua componente de interfata:

=> Interfaga orientati client — soft-
ware-ul de Cloud Accounting sim-
plificdi modul de abordare a datelor,
toate datele necesare la un moment
dat pentru analiza statusului finan-
ciar fiind dispuse sub forma de
tablouri de bord intr-un format
usor de urmdrit. Devin foarte sim-
plu de verificat de exemplu contul
bancar, soldul creantelor si datorii-
lor din luna curentd sau dintt-o
luni anterioara.

= Interfata de tip utilizator unic —
indiferent de citre cine este accesa-
td o anumitd informatie si din ce
locatie, aceleasi date sunt disponibi-
le. Acest lucru face ca interactiunea
intre diversi utilizatori sd fie mult
mai flexibild si mai eficientd, intru-
cat pot urmadri aceleasi informatii in
timp real.

La nivel macro-economic Cloud
Accounting d posibilitatea furnizorului
de servicii financiare de a oferi servicii
de o valoare addugatd mai mare decat
sd taxeze un timp petrecut cu colectarea
datelor. Considerdm ca o cunoastere cat
mai amanuntitd a afacerii clientilor
situeazd contabilii In postura de a actio-
na ca adevarati consilieri ai business-
ului, avand un aport relevant si con-
structiv la cresterea si inovarea afacerii.
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3. Eliminarea informatiei
duplicat, prevenirea
erorilor si cresterea
acuratetei datelor

Acuratetea datelor reprezinta o caracte-
risticd cheie in managementul financiar.
Procesirile manuale sunt predispuse
erorilor, consumatoare de timp si nejus-
tificat de costisitoare. De exemplu, o
organizatie care isi extrage datele dintr-
un sistem pentru a le introduce manual
intr-un altul este predispusa riscului de
a introduce datele in mod eronat.

Sistemele contabile bazate pe SaaS dis-
pun de controale implementate, care
identificd In mod automat inregistrarile
duplicate si pot preveni astfel alte erori.
De exemplu, bunurile si serviciile achi-
zitionate sau inchiriate sunt automat
atribuite facturilor primite sau platilor
efectuate, iar cheltuielile sunt corect in-
registrate in perioada contabild cireia ii
corespund (se elimind riscul de cut-off).

4. Acces securizat, control
st autorizare

Cea mai intalnita preocupare in randul
utilizatorilor sau potentialilor utilizatori
ai tehnologiei Cloud Computing este
legata de incredere, securitate si confi-
dentialitate, aspecte frecvent ridicate in
contextul utilizarii serviciilor internet si
outsourcing. Existd o neincredere gene-
rald in ceea ce priveste externalizarea de
date - In special daca prelucrarea date-
lor este in afara controlului organizatiei.

Cea mai mare atentie din punct de
vedere al securititii in contabilitate este
acordatd gestiondrii banilor si a infor-
matiilor cu caracter senzitiv, precum
conturile bancare (Beckham, 2010;
White, 2010).

Pe aceste considerente, furnizotii de
aplicatii Cloud ofera niveluri ridicate de
securitate. Sistemele bazate pe web sunt
de fapt la fel sau mai sigure si au con-
troale interne egale sau mai bune decat
softwear-ul in-house. Tehnologia Cloud
include mecanisme de autorizare si
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autentificare puternice, iar comunicatiile
dintre furnizorul de Cloud Computing
si client, precum si cele dintre centrele
de date pot fi criptate (Grupul de lucru
pentru protectia datelor instituit in
temeiul articolului 29, avizul nt.

05/2012 privind Cloud Computing).

Mai mult decat atat, instrumentele de
evidentd a tuturor actiunilor intreprinse
la un moment dat (log file) pot detecta
posibilele atacuri sau vulnerabilitatile
sistemului (Mihai et. all, 2008).

In Romania, la finalul anului 2010,
Grupul Rompetrol - Romania a optat
pentru dezvoltarea unei infrastructuri
IT&C in Cloud (private Cloud), pe baza
Vblock, solutie oferiti de

alianta VCE (Cisco, EMCsiVmware).
Proiectul a urmdrit provizionarea resur-
selor pentru mediul SAP.

Impactul asupra companiei a fost bene-
fic pe mai multe planuri. Din punct de
vedere financiar, pentru proiectul
Vblock, Rompetrol a estimat: o ratd de
recuperare a investitiei ROI (Return on
Investment) de 22% si o ratd internd de
rentabilitate IRR (Internal Rate of
Return) de 64%.

Din punct de vedere al eficientei opera-
tionale, s-au inregistrat urmaitoarele
beneficii:

= Optimizarea costurilor operationa-
le ca urmare a consolidarii mediului
IT pe o infrastructurd unitara.

= Reducerea cu 50% a gradului de
incdrcare a echipei care
administreazd mediul IT.

= Disponibilitatea hardware a cres-
cut la 99,80%, de 1a 93,7% la ince-
perea proiectului, cu o ratd a inci-
dentelor in scidere, de 1a o medie
lunari de 3 la una de 0,05.

=» Gradul de utilizare a CPU a
crescut de la 2,7% la 17%, iar la
nivel de RAM de la 53% la 90%.

= Fereastra de back-up s-a redus cu
76%, de la aproape 9 ore la doar 2
ore.

= in urma utilizarii tehnologiilor de
deduplicare, spatiul de stocare ne-
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cesar pentru back-up a fost redus
cu 69,37%.

Pe baza analizei intreprinse consideram
ci tehnologia Cloud Computing poate

fi consideratd una dintre marile schim-

bari ce impacteazd profesia contabila.

In urmitorii ani, nivelul de automatiza-
re a datelor va creste atat de mult incat
un program de contabilitate va avea
abilitatea de a capta informatia financia-
rd, cum ar fi o facturd, de a o procesa, a
o atribui contului contabil aferent si a o
stoca. Dacd la momentul actual sunt
diferite module pentru tranzactiile ban-
care (cash, imprumuturi, credite), salarii
si raportare care nu sunt intotdeauna
interconectate, in viitor toate aceste
partitii vor fi cu usurintd grupate si
controlate prin Cloud.

Cloud Accounting aduce solutii si ser-
veste nu numai functia contabild, ci si
conducerea societitii, directori finan-
ciari sau antreprenori, dupa cum am
exemplificat in Tabelul 2.

Provocari in
implementarea
tehnologiei

Cloud Accounting

Cu toate cd beneficiile tehnologiei
Cloud Accounting sunt recunoscute la
nivelul companiilor, implementarea
aplicatiilor Cloud este destul de lenta,
din cauza nesigurantei managementului
in ceea ce priveste controlul si proprie-
tatea informatiilor. Potrivit unui studiu
KPMG, securitatea si confidentialitatea
datelor sunt printre principalele Ingtijo-
rari ale utilizatorilor in ceea ce priveste
utilizarea unor servicii bazate pe Cloud
Computing. Temerile in ceea ce priveste
securitatea sunt fundamentate pe faptul
cd informatiile confidentiale ale compa-
niei sunt stocate pe un server ce poate
fi accesat prin intermediul Internetului
sl nu pe propria unitate de calcul.

Tom Brennan, VP of Marketing at
Financial Force a adus in atentie cele
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Tabel 2. Solutii Cloud pe diferite nivele ale profesiei financiare

Pentru CFO Pentru CPA/Contabili

= Focusare pe =
activitatile
principale

= Acces la tehnologii | |=
moderne cu un cost
redus .

» Cresterea
satisfactiei clientilor | |=

» Cresterea vitezei
serviciilor

= Dezvoltarea afacerii | | =

contabili
serviciilor

clientii

Eliminarea necesitatii Ll
trainingurilor pentru

Cresterea calitatii
Imbuntatirea relatiei cu

Dezvoltarea afacerii =
fara cregteri ale
costurilor administrative | | =

Oferirea de servicii 24/7 | | =

Pentru
Manageri/Antreprenori

Economisirea cu 50% a
costurilor indirecte

= 247 acces online la date
financiare actualizate

= Toate datele sunt
securizate i servicii de
back-up

Previziuni si estimari
financiare in timp real
Consultanta

Cash-flow management

Sursa: Adaptare dupa raportul Harshman Phillips

mai comune justificari In decizia de a
nu implementa solutii de Cloud
Accounting, aga cum sunt enumerate in
Tabelul 3.

Intr-un interviu recent pentru Intacct,
Bob Scott, editor executiv al “The
Progressive Accountant”, a declarat cd
aplicatiile de Cloud Accounting schim-
bi modul in care oamenii lucreaza, dar
totodatd aceasta trecere este destul de
lentd deoarece contabilii sunt In general
mai focusati pe o perspectiva de busi-
ness decat pe una tehnologici. Astfel, ei
trebuie sd priveascd acest sistem de
lucru ca pe o oportunitate, s inteleagd
schimbdrile si cum pot beneficia de pe
urma acestor aplicatii.

Consideram ci la nivelul Romaniei
implementarea Cloud este lentd, dar in
crestere.

CIO Council Romania a lansat in 2013,
in cadrul unei conferinte de presa,
rezultatele studiului de piata “Cloud
Adoption. Strategiile de IT se redefi-
nesc in business”, ce si-a propus si eva-
lueze viteza si amploarea cu care Cloud
Computing-ul afecteazi zona de busi-
ness si redefineste strategiile de I'T din
companii. Potrivit studiului, rata de
adoptie a Cloud-ului in companiile din
Romania este in crestere, numai 39%
dintre companiile intervievate neutili-
zand Cloud Computing in nicio forma
(public sau privat). Mai mult, studiul

Tabel 3. Argumente si bariere in implementarea Cloud

Pro

» Imbunatétirea performantei financiare a
clientului prin servicii de consultanta
proactiva

o Cresterl de margin* prin oferirea de
servicii de o mai mare valoare adaugata
prin cresterea productivitatii

¢ Economisire de timp i reducere de
costuri

o Sustine colaborarea intre partenerii de
afaceri prin accesul in timp real la
informatii

Contra

¢ De ce sa schimb un sistem contabil

care functioneaza?

e Un sistem contabil nou ar fi mult prea

costisitor

e Arfidificil s& conving managementul de

necesitatea schimbarii

e Dureaza prea mult pentru ca noul

sistem sé fie instalat si functional.
Implementarea poate intrerupe fluxul
financiar

» Datele nu suntin siguranta in Cloud

* Cresterea procentului cu care vanzarile depasesc costurile unei companii (pe tipuri de venituri).

Sursa: Proiectie proprie
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arata cd in 4 ani, pana in 2017, toate
companiile mari vor utiliza cel putin o
forma de Cloud Computing, Din punct
de vedere al notorietatii furnizorilor de
Cloud in Romania, Microsoft este bran-
dul cel mai des mentionat de partici-
pantii la studiu, urmat de Amazon,
Google, VMWare, IBM, Cisco, HP,
Oracle si Apple. Cu toate acestea consi-
derim cd inca se resimte o reticenti a
companiilor In ceea ce priveste Cloud
Computing. Motivul este lipsa de con-
stientizare pe deplin a conceptului de
Cloud, pe care multi il considerd ca pre-
supunand o schimbare majori, ce nece-
sitd resurse semnificative, devenind ast-
fel reticente fatd de aceastid tehnologie
si multumindu-se cu stadiul actual al
lucrurilor, dupa cum afirma Michal
Golebiewski, directorul de marketing al

Microsoft Romania, intr-un interviu
oferit revistei Wall-Street.

Concluzii

Pe baza analizelor intreprinse putem
concluziona ci on-line accounting va
schimba profesia contabild. Va duce la
o imbunatitire considerabild a modului
de desfisurare a activitatilor financiare,
a interactiunii cu clientii si a vitezei si
eficientei de raspuns la nevoile acestora.

Procesele contabile urmeaza a fi puter-
nic automatizate, sustinand o informa-
tie transparentd, ceea ce face ca profe-
sionistii contabili sa isi reconsidere
pozitia si sd perceapa analiza si consul-
tanta ca baza a rolului pe care il indepli-
nesc. De asemenea, studiul intreprins
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de citre noi si prezentat In aceastd
lucrare a analizat posibilitatea mutarii
pe Cloud a unor operatii specifice flu-
xului prelucrarilor contabile (lunare,
semestriale si anuale). Rezultatele stu-
diului demonstreaza ci majoritatea pre-
lucririlor contabile, indiferent dacd sunt
lunare, semestriale sau anuale, pot fi
mutate pe Cloud si cd unele dintre ele
pot fi ldsate sub controlul clientilor, in
anumite conditii.

Cu noua tehnologie un contabil poate
furniza rapoarte In timp real si servicii
de consultanta privind profitabilitatea
afacerii, analize de cost sau suport pen-
tru luarea deciziilor. Motivata de o mai
mare eficienta si satisfacerea clientilor,
decizia nu mai este una de ,,daca”, ci de
»cand” va fi implementata tehnologia
Cloud Accounting. ®
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Introducere

Prezentul studiu, elaborat de ACCA -
Association of Chartered Certified
Accountants in colaborare cu IMA -
Institute of Management Accountants,
urmireste atitudinea profesionistilor
din domeniul financiar vizavi de impac-
tul pe care il vor avea progresele in
domeniul tehnologic asupra activitatii
contabililor si a functiei financiare in
urmatorii zece ani.

In acest context, Faye Chua, director
cercetare $i prognozare ACCA, a preci-
zat: ,,Nu exista indoieli ca tehnologia
informationala (IT) este omniprezenta
in economie; este o problema centrald,
care domind discutiile strategice pe ter-
men scurt, mediu si lung In toate com-
paniile. Cele mai bune companii au
radarele tehnologice pornite In permanen-
ta, cautand si evaluind tehnologiile noi
si In curs de dezvoltare care pot avea
valoare competitiva. Ins si notiunea de
naturd umand presupune imbundtitirea
continua a proceselor si a eficientei, iar
tehnologia a dovedit ca este capabild si
realizeze aceste deziderate. Dar va mai
face fatd aceasta in viitor?

De ce sunt importante progresele teh-
nologice? In primul rand, ele joacd un
rol fundamental in crearea de bogitie,
in imbundtatirea calitatii vietii, au un
impact asupra cresterii economice si
pot chiar transforma societatile. Inal
doilea rand, fluxurile garantate de veni-

turi sunt in scadere si, astfel, companii-

le sunt nevoite sa inoveze §i sd experi-
menteze in mod continuu, ceea ce
bineinteles prezinta riscuri in cele din
urma, tehnologia evolueaza foarte rapid
si strategiile consumatorilor si ale com-
paniilor trebuie si tind pasul.

Acest raport prezintd primele zece ten-
dinte tehnologice care au potentialul de
a avea impact asupra profesiei contabile
in deceniul ce urmeazi. Unele dintre
tehnologiile care au fost identificate nu
sunt noi si sunt deja prezente, dar se
preconizeazd ca utilizarea lor sd aiba un
impact important asupra companiilor, a
profesiei contabile si a mediului global
in care contabilii isi vor desfdsura acti-
vitatea in viitor. Altele sunt pe punctul
de a fi adoptate.”
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Despre raport

Acest raport prezinti principalele 10 tendinte tehnologice
care au potentialul de a remodela semnificativ peisajul de afa-
ceri si cel contabil. El se bazeaza pe consultdri extinse cu
experti din domeniul contabil si tehnologic, din mediul uni-
versitar, cu membri ai Accountancy Futures Academy a
ACCA si cu membri ai ACCA si ai Institute of Management
Accountants (IMA).

Raportul complet poate fi lecturat la:www.accaglobal.com/ fu-
tures

Contabilii si cei implicati in functiile financiare sunt parte a
unei lumi interconectate. Astfel se schimba modul in care ei

Top10 tehnologii

Pozitie Tehnologie Descriere

1 Mobila Acces oriunde, oricand la conectivitate
broadband de la 0 gama de dispozitive,
refele wireless, sisteme de operare si
aplicatii

2 Big data Cantitatea uriaga i varietatea datelor

structuratesi nestructurate de pe
internet — sisteme conectate,
dispozitive si obiecte fizice

ﬁll

3 Inteligenta artificiala
si robotica
o=C
Am
4 Securitateacibernetica Protectie fata de noi forme de risc
cibernetic, atac, criminalitate i terorism

Gama larga de magini si sisteme
computerizate care demonstreazéd
caracteristici limitate de inteligenta

@

cauzate de un nivel ridicat de dependenta
de dispozitive si date digitale, in domeniul
profesional si personal

5 Educationale Tendintele si instrumentele care
modifica si imbunéatatesc realizérile,
i progresele, tehnicile si posibilitatile
educationale
6 Cloud Resurse ce au la baza tehnologia
internet—cum ar fi aplicatiile software,
@ capacitatile de prelucrare si de stocare a
datelor - oferite de la distanta, ca servicii
7 Sisteme de plata Aplicatii software, valute, platforme de
plata, dispozitive gi servicii noi,
E= evoluate si in curs de dezvoltare,
bazate pe internet
8 Realitatea virtualda ~ Tehnologii care utilizeaza modelarea
si augmentata computerizatd pentru a simula,
suprapune §i suplimenta realitatea gi
E:, pentru a permite oamenilor s&
< interactioneze
9 Livrarea servicilor ~ Noi tehnologii utilizate pentru a oferi
digitale procese de afaceri, software si servicii
online, interactive, cu auto-servire
=
10 Sociale Tehnologiile care sprijina interactiunea

[
H

sociala si care sunt stimulate de tehnologia
comunicatiei, cum ar fi internetul

Sursa Sondaj in randul membrilor ACCA gi IMA
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- DARWINISMUL DIGITAL

comunici §i colaboreazid cu cei din companiile in care lucrea-
74 si se contureazd noi tipare de lucru. Totodatd, se oferd con-
tabililor ocazia de a automatiza activitatile repetitive $i consu-
matoare de timp si de a se concentra asupra activitatilor cu o
valoare mai mare, iar ficand aceasta, ei isi consolideaza rolul
de parteneri strategici ai afacerii.

Este imposibil sd prezicem viitorul cu certitudine. Cu toate
acestea, informandu-ne cu privire la noile tehnologii, pe
mdsurd ce acestea apat $i apoi prin evaluarea efectelor lor asu-
pra profesionistilor din domeniul finantelor si asupra celor pe
care acestia ii servesc si ii sustin, contabilii pot fi pregatiti sa
minimizeze obstacolele si si maximizeze beneficiile. Astfel,
profesia poate in viitor s exploateze tehnologia la fel sau mai
eficient decdt in trecut.

Acordul exprimat in legatura cu afirmatia:
»Amploarea progreselor tehnologice va transforma
modul in care isi desfasoara activitatea contabilii

si functia financiara in urmatorii zece ani (pe regiuni
ale lumii)

Global WI
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Peisajul in schimbare al afacerilor

Lumea a intrat in ceea ce unii considerd ci este o erd a
»Darwinismului digital”, in care tehnologia evolueazi prea
rapid pentru ca multe persoane si organizatii si se adapteze la
schimbiri. Pe mdsuri ce ritmul schimbarii se accelereaza,
oamenii, companiile i tari intregi se striduiesc si ramand la
curent cu cele mai recente progrese tehnologice, cu atat mai
mult si le inteleaga suficient de bine incat si le exploateze — si
este putin probabil ca ritmul rapid al schimbarilor s inceti-
neasca.

Principalele priorititi pentru deceniul urmator sunt aplicarea
instrumentelor de extragere a datelor in mining business intel-
ligence, modelarea si analiza datelor si managementul infor-
matiilor; toate sunt vitale pentru exploatarea big data. De ase-
menea, sunt necesare noi aptitudini pentru managementul
proiectelor si al schimbarii, noi abordari pentru finantarea
dezvoltarii produselor si o tehnologie care sa influenteze atra-
gerea, dezvoltarea si gestionarea talentelor.

O erd a oportunitdtilor

Contabilii au exploatat intotdeauna tehnologiile emergente
care 1i ajutau si 1si realizeze sarcinile mai corect, mai repede
sau mai simplu: de la tabletele de lut ale scribilor sumerieni, la
magsinile de calcul ale secolului 19, la calculatoarele si compu-
terele secolului 20. Toate aceste progrese tehnologice au fost

Aptitudini necesare in urmatorul deceniu

Pozitie Aptitudine

1 Cunostinte privind instrumentele de extragere a datelor in
procesul de business intelligence mining

Utilizarea instrumentelor care sprijind analiza si modelarea datelor

Cunostinte privind aptitudinile de management

Aptitudini de management al proiectelor

Aptitudini de management al schimbarii

o oW N

Cunoasterea noilor abordari in finantarea si dezvoltarea produselor

7 Abilitatea de a utiliza tehnologia pentru a atrage, dezvolta si
gestiona talentele

8 Cunostinte privind platformele emergente de plata

9 Cunostinte de lucru mai bune privind conectivitatea si securitatea IT

10 Cunostinte privind integrarea aplicatiilor

11 Intelegerea i abilitatea de a utiliza portalurile de clienj

12 Abilitatea de a propaga aptitudini si competente
fundamentale prin canalele media

Sursa: Sondajin randul membrilorACCA si IMA
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simple in comparatie cu miile de tehnologii care recontureaza
in prezent domeniile contabilitatii si afacerilor.

In calitate de consilieri valorosi ai organizatiilor pentru care
lucreazd, contabilii trebuie si fie la curent cu o gama largi de
tehnologii si tendinte. Profesionistii din domeniul finantelor
trebuie sd aibd in vedere provocirile generate de tehnologiile
noi si emergente si sa isi utilizeze capacititile analitice si de
rezolvare a problemelor pentru a evalua posibila influenta a
acestora, pentru a oferi informatiile necesare, pentru a ghida
si pentru a stabili viziunea si directia, precum si deciziile tacti-
ce si strategice de afaceri. Astfel se vor asigura cd adeviratele
beneficii sunt culese de companii.

Planul de actiune pentru profesie

Directia este clard; detaliile Insd sunt mai putin clare. Profesia
trebuie sd anticipeze nevoile in curs de modificare ale compa-
niilor. Ea trebuie si isi sporeascd expertiza tehnicd cu o amplad
intelegere a aplicarii tehnologiilor existente si emergente si a
noilor aptitudini pe care acestea le solicitd. Contabilii si profe-
sionistii din domeniul financiar trebuie si fie deschisi fata de
schimbirile generate de big data, cloud, mobil si platformele
sociale si sa faca fatd exigentelor infractionalitatii cibernetice,
livririi serviciilor digitale si inteligentei artificiale.

Principalele strategii de raspuns sunt:

Explorarea noilor modalititi de stabilire a costurilor
Pregitirea pentru schimbarea tiparelor de lucru
Supravegherea tehnologiilor emergente

Evaluarea riscurilor, luarea masurilor de securitate
Planificarea momentelor pentru adoptare si implementare

Dezvoltarea aptitudinilor de management al schimbarii

L B

Imbunitatirea aptitudinilor de analiza i interpretare a
datelor

v

Recrutarea specialistilor in domeniul digital

W

Stabilirea unei competente mai largi si mai strategice
pentru finante

> ingelegerea condigiilor/ planificirii/tiscurilor de pe piata
tehnologiei

=» Explorarea potentialului de automatizare a proceselor

=» Introducerea unor controale si a unei educatii mai bune
>
pentru a consolida guvernanta

L

Utilizarea tehnologiei pentru a adduga valoare

v

Anticiparea noilor reglementiri

= Educatie suficientd pentru a sti ce intrebdri trebuie puse
pentru a obtine informatii suplimentare
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= Adaptare pentru a rispunde nevoilor in curs de
schimbare ale companiilor

= Aplicarea controalelor si corectiilor umane
> Gestionarea asteptirilor clientilor interni si externi.

Gandind in perspectivd, profesia poate avea o reactie mai
mult proactiva decat reactivi fatd de tehnologiile digitale.
Acceptiand noua normalitate, profesia o poate remodela in
mod activ, in loc s fie remodelatd de aceasta.

Comentarii si concluzii

Obtinand informatii din interviuri la nivel global cu mediul
academic si expertii din domeniul contabil si tehnologic, pre-
cum si dintr-un studiu care a implicat peste 2100 de membri
ACCA si IMA din intreaga lume, stidiul a investigat in ce
masuri se asteaptd respondentii ca progresele in domeniul
tehnologic si transforme activitatea contabililor si a functiei
financiare In urmdtorii 10 ani.

Raportul aratd si cd progresele tehnologice vor solicita din
partea contabililor si a profesionistilor in domeniul finantelor
noi aptitudini si competente, de la managementul schimbarii
la cunoagterea instrumentelor de extragere a datelor din mul-
titudinea de informatii detinute de companii. Altfel spus, pro-
fesia contabild trebuie si se adapteze pentru a se dezvolta In
contextul progreselor tehnologice.

Astfel, 67% dintre respondentii din tirile CEE — inclusiv din
Romania — sustin ca tehnologia mobild va avea un impact
considerabil asupra afacerilor lor in anii urmatori.

Intrebati fiind despre impactul big data asupra afacerilor,
63% din respondentii din CEE au spus ci acestea vor avea o
influentd, in comparatie 91% dintre respondentii australieni $i
cu numai 47% dintre cei din Irlanda. Cu toate acestea, res-
pondentii CEE sunt cel mai putin preocupati de necesitatea
de a dezvolta noi aptitudini pentru a face fata solicitarilor big
data. Numai 63% sustin cd profesia va trebui sa utilizeze
instrumente care s sustind modelarea i analiza datelor, 59%
sustinand cd vor fi necesare cunostinte noi pentru utilizarea
instrumentelor de data mining si extragere a datelor. Australia
a inregistrat cel mai inalt scor referitor la nevoia de noi aptitu-
dini, cu o valoare de 90% atat pentru modelarea datelor, cat si
pentru extragerea datelor.

Numai 27% dintre respondentii din CEE sunt preocupati de
riscurile asociate criminalitatii informatice, acesta fiind cel
mai redus scor la nivel mondial, in comparatie cu 74% in
Affica, unde aceastd preocupare a inregistrat cel mai inalt
nivel, si cu 59% in Statele Unite.

Chris Gentle, Partener si director de cercetare la Deloitte si
membru al Accountancy Futures Academy a ACCA, a opinat
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in acest sens: ,,Contabilii si profesionistii din domeniul finan-
ciar trebuie si fie deschisi fata de schimbarile generate de big
data, platformele Cloud, mobile si sociale si trebuie sa faca
fatd provocarilor criminalitatii informatice, livrarii serviciilor
digitale si inteligentei artificiale. Viitorul va fi diferit de trecut
si trebuie sd ne adaptim cu totii.”

Andreia Stanciu, director ACCA pentru Romania si Europa
de sud-est, a apreciat: ,,Contabilii si profesionistii din dome-
niul financiar din Romania si tarile invecinate sunt actori
importanti in producerea schimbirilor — ei sunt experti in uti-
lizarea tehnologiei pentru a se promova, pentru a imbunatati
perspectivele clientilor lor cat si pe cele ale propriilor lor aso-
ciatii.”

Privind inspre viitor, raportul aratd cd vor interveni provocari
pentru profesie. Andreia Stanciu a comentat: ,,Profesia trebu-
ie sd isi modeleze viitorul tehnologic, nu sa se lase modelata
de acesta. Profesia trebuie sa fie pro-activi; schimbdrile ce se
prefigureazd sunt o oportunitate pentru a redefini rolurile si
masura in care profesia este implicatd in deciziile pe termen
scurt si pe termen lung referitoare la tehnologie. Profesionistii
trebuie sd se adapteze pentru a supravietui — de unde si titlul
de Darwinism digital al acestui raport.”

Concluzionand, Andreia Stanciu a precizat: ,,Raportul nostru
prezintd multe actiuni pe care profesia trebuie sa le intreprin-
dd pentru a face fata provocarilor prezentate de primele 10
cele mai importante progrese tehnologice. Profesionistii tre-
buie s se dezvolte i sd-si schimbe stilul managerial, sa eva-
lueze riscurile si sd abordeze problemele de securitate; ei tre-
buie sd exploreze amanuntit impactul automatizarii si sa se
pregateasca pentru schimbarea tiparelor de lucru. Dar, in cele
din urmd, ei trebuie sd utilizeze tehnologia pentru a crea
valoare addugatd. Aici se regiseste adevarata oportunitate a
tehnologiei.” @
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Introducere

Cercetarea are la baza o serie de ipote-
ze privind nivelul de intindere si
cunoastere a practicilor de natura ingi-
neriilor financiar-contabile. Una dintre
acestea ar viza caracteristicile persoane-
lor care intreprind astfel de practici sau
care sunt complici la dezvoltarea lor.
Astfel, In cazul acesta s-ar putea inca-
dra doud categorii de persoane. in
prima categorie ar intra cele tinere, care
folosesc ingineriile de cele mai multe
ori involuntar, din dorinta de a dovedi
anumite abilititi si fara sa tind cont de
riscurti.

In aceasta situatic manipularea finan-
ciar-contabild poate fi pusi si pe seama
lipsei de experientd si a faptului cd ace-
stia nu sunt constienti de riscurile asu-
mate. O a doua categorie de persoane
este conturatd in jurul celor mature, cu
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experientd, care cunosc compania, dar
actioneaza astfel din cauza insatisfactii-
lor financiare comparativ cu efortul
depus 1n cadrul acesteia.

Una din principalele ipoteze de lucru se
referd la modul In care sunt percepute
ingineriile financiar-contabile de citre
persoanele din mediul de afaceri. In
cazul in care se actioneaza cu intentie,
persoanele care aplici astfel de practici
cunosc atit modul in care compania isi
desfisoard activitatea, precum si latura
legislativd, pentru a se putea incadra in
limitele impuse de aceasta, speculand
totodatd bresele existente in norme.
Prezenta multor manipulari in cadrul
activitatilor financiar-contabile poate
surveni fird intentia de a denatura reali-
tatea, ca urmare a lipsei cunostintelor in
acest domeniu.

O altd ipotezd ce std la baza cercetirii
este aceea conform cireia investitorii
financiari sunt ingelati de prezentarea
unor situatii financiare rezultate ca
urmare a unor manipuldri. Avand in
vedere cd majoritatea motivelor ce stau
la baza ingineriilor financiar-contabile
au ca scop atragerea de surse de finan-
tare, prezentarea unor clemente intr-un
mod menit sd influenteze decizia de
investitie poate fi considerata o forma
de ingeliciune, de ascundere a realitatii
sau de prezentare a el intr-o forma
modificata.

Prezenta auditului in cadrul companii-
lor limiteazd sau reduce frecventa mani-
pulrilor in activitatea acestora. In acest
caz putem vorbi de orice control ce
exercitd o presiune atat asupra persoa-
nelor implicate, cat §i asupra tuturor
angajatilor.

Avand in vedere cd majoritatea persoa-
nelor evitd s vorbeascd in mod direct
despre acest tip de practici, se eviden-
tiazd astfel teama ca descoperirea utili-
zarii lor sd producd prejudicii financiare
sau de imagine companiei, motiv pen-
tru care auditul reprezintd una din
metodele de constrangere.

22

Stadiul actual al

cunoasterii

Utilizata pentru prima data de citre

J. Argenti in anul 1973, ideea de creati-
vitate in contabilitate a fost interpretatd
ca prevestitoare a crizei, acesta punand
totul pe seama incompetentei manageri-
lor si de aici declinul activititii societa-
tii. Ulterior, in anul 2000, Salustro si
Leburn sustineau ci ,,perioadele de
crizd reprezintd teste pentru intreprin-
deri, afecteaza fluxul de numerar al
acestora si sunt generatoare de riscuri,
motiv pentru care contabilitatea nu se
poate face impecabil. De aceea, mana-
gerii sunt tentati sd recurga la proceduri
ingenioase, de cele mai multe ori discu-
tabile, pentru rafinarea conturilor de
prezentare”.

Notiuni de manipulare ce conturau ele-
mente de contabilitate creativd au apa-
rut in literatura de specialitate anglo-
saxond, in anii 1970, pe tema falimentu-
lui intreprinderilor, precum si in artico-
lele scrise de Watts si Zimmerman
(1978,1986, 1990), care reprezintd baza
teoriei contabile pozitive. Daca pentru
unii autoti creativitatea in contabilitate
reprezintd ,,un ansamblu de proceduri
care au in vedere schimbarea nivelului
de rezultat, in scopul de a-1 mari sau
micsora, sau prezentarea situatiilor

financiare, fird ca aceste obiective si fie
excluse reciproc” (Stolowy, 2000), pen-
tru altii aceasta reprezintd , insumarea
tehnicilor si operatiunilor contabile
care, fard a se distanta de la norma de
contabilitate, permit managerilor unei
intreprinderi modificarea valorii de
rezultat sau schimbarea aspectului
documentelor contabile” (Annales
Universitatis Apulensis Series
Oeconomica, 2009).

Dilip (20006) sustine ca stimulentul real
de contabilitate creativa este reprezentat
de conflictele de interese intre diferite
grupuri, spre exemplu, cazul investitori-
lor si actionarilor care doresc sa obtind
mai multe castiguri de capital si divi-
dende, in timp ce angajatii intentionea-
74 sa obtina salarii mai mari i cota de
profit ridicata sau cel ce vizeazad actio-
narii care au interes In plata unor sume
reduse aferente impozitului pe dividen-
de, In timp ce autorititile fiscale ale tarii
ar dori sd colecteze mai multe taxe etc.

Pornind de la aceastd cauzd, notiunea
de contabilitate creativa a fost izolatd de
alte practici. O diferentiere importanta
o face Jones (2011), care consideri ca
poate exista flexibilitate in cadrul conta-
bilitatii care in acelasi timp s ofere o
imagine reald si fideld asupra conturilor,
pentru ca ele sd poati servi intereselor
utilizatorilor, dar aceasta poate lua si
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forma unor raportiri financiare fraudu-

loase, atunci cand utilizarea este in sco-
pul gestiondrii, masurdrii i prezentarii
conturilor, astfel incat acestea si ser-
veasca intereselor situatiilor financiare §i
a fraudei, pentru a da o imagine falsi a
conturilor.

In anul 2012, Loren Brandt, Johannes
Van Blesberoeck si Yifan Zhang
demonstreaza intr-un articol forta dis-
trugitoare pe care o pot avea ingineriile
contabile asupra activititii curente a
intreprinderii. Tot in acel an s-au ficut
studii privind analiza reglementirilor
contabile din Romania si identificarea
impactului acestora asupra tehnicilor de
contabilitate creativd. De asemenea, s-a
urmarit si influenta pe care o au unele
dintre aceste tehnici contabile pe valoa-
rea adevirata si justd, evidentiind astfel
in ce masuri este afectatd valoarea reald
si justd reflectatd In situatiile financiare
ale unei entititi anume prin apelul la
contabilitate creativd (Annals of Faculty
of Economics, 2012).

Metodologia cercetarii

Lucrarea Imbind cercetarea de tip calita-
tiv si cantitativ, utilizand metode speci-
fice, analiza documentelor si analiza de
continut. Pentru realizarea obiectivelor
propuse am apelat la o serie de surse
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bibliografice alcituite din cirti de spe-
cialitate, reglementari contabile, fiscale
si juridice, studii i articole publicate la
nivel national i international de diverse
organisme din domeniu, la elaborarea
unel cercetdri cantitative tip anchetd ce
are ca instrument chestionarul.

Pornind de la cele prezentate anterior,
am initiat un studiu de piatd ce a avut
ca scop cercetarea in vederea aflarii
unei opinii a persoanelor direct implica-
te in gestionarea activitatii financiar-
contabile in cadrul companiilor. in
acest sens se pot evidentia asemandrile
si deosebirile dintre perceptia pe care o
au antreprenorii si profesionistii conta-
bili in ceea ce priveste practicile non-
standard si cum vid acestia limitele
contabilitatii si felul in care influenteaza
activitatea Intreprinderii utilizarea lor.
Cercetarea consta in aplicarea unui che-
stionar ce cuprinde 19 intrebdri, unui
numir de 194 de subiecti, in vederea
confirmdrii ipotezelor prezentate, rezul-
tatele fiind procesate prin intermediul
programului SPSS. Astfel, chestionarul
cuprinde o categorie de Intrebdri de
identificare a statutului persoanei inter-
vievate in cadrul companiei, precum si
date despre aceasta, o categorie de tes-
tare a cunostintelor privind ingineriile
financiar-contabile si o altd categorie de
intrebari de detectare a atitudinii fata de
aceste practici. De asemenea, chestiona-
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Ingineriile financiar-contabile
au ca scop atragerea de
surse de finantare, prezen-
tarea unor elemente intr-un
mod menit sa influenteze
decizia de investitie si pot fi
considerate o forma de
ingelaciune, de ascundere a
realitatii. Prezenta auditului
in cadrul companiilor limi-
teaza sau reduce frecventa
manipularilor in activitatea
acestora.

rul cuprinde si intrebari de tip filtru,
deoarece acesta este aplicat doar per-
soanelor care au putere de decizie asu-
pra activitatii financiar-contabile a com-
paniei.

Tinand cont de faptul cd subiectul cer-
cetarii reprezintd o temd delicatd pentru
majoritatea persoanelor, atit din mediul
de afaceri, precum si din cel profesio-
nal, nu s-au folosit intrebdri directe,
motiv pentru cate confirmarea sau
infirmarea anumitor ipoteze se poate
face coreland mai multe raspunsuri.
Cercetatrea este efectuatd pe un esantion
reprezentativ, subiectii fiind alesi din
diverse domenii de activitate, pentru a
da un nivel ridicat de incredere. Astfel,
s-au urmarit trei directii: cunoasterea
respondentilor, a modului de a actiona
al acestora si atitudinea lor fatd de
subiectul tratat.

Obiectivele cercetarii

Chestionarul a fost structurat in aga fel
incat sa evidentieze caracteristicile com-
paniei (domeniu de activitate, numar de
angajati, eventuale modificiri in organi-
zare) caracteristicile respondentilor si
vechimea acestora in cadrul companiei.
Subiectii au fost selectati din companii
cu diverse domenii de activitate, numa-
rul acestora fiind relativ egal, asa cum
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Figura 1. Domenii de activitate
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Figura 2. Varsta utilizatorului de inginerii financiar-contabile
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se poate observa din Figura 1, cu o
usoard crestere in randul celor din
domeniile comert si publicitate. De alt-
fel, putem observa ci majoritatea com-
paniilor din care fac parte respondentii
sunt mari si foarte mari, ceea ce implica
structuri variate de conducere si un
management motivat de indeplinirea
unot obiective contractuale.

Una dintre intrebdrile cheie ale cercetd-
rii vizeaza persoanele care recurg la
ingineriile contabile. Cel mai probabil
primul gand s-ar indrepta citre mana-
geri, deoarece ei au posibilitatea sd
manipuleze rezultatele §i performantele
intreprinderii; dar ar putea face mana-
gerii inginerii financiar-contabile fard un
personal fidel bine instruit? Sunt rare
cazurile in care managerii au libertatea
si cunostintele de a actiona singuri,
motiv pentru care in categoria altor
persoane au fost intalnite raspunsuri ce
vizau membti ai departamentului finan-
ciar-contabil. Conform rezultatelor cer-
cetdrii,un numar semnificativ de res-
pondenti (32%) si-au indreptat atentia
citre actionari, justificaind alegerea prin
faptul ca acestia ar putea avea un bene-
ficiu direct, prin atragerea de investitori
si majordri de capital. Vechimea in
cadrul companiei, dar si pozitia pe care
acesta o are reprezinti elemente impor-
tante atat timp cat un utilizator al prac-
ticilor de manipulare trebuie si cunoas-
cd In detaliu activitatea intreprinderii.

Dupi cum se poate observa din centra-
lizarea raspunsurilor oferite la intrebari-
le privitoare la categoria de varstd a pet-
soanelor care practicd inginerii finan-
ciar-contabile si motivarea alegerii ficu-
te (Figura 2), peste 60% dintre respon-
denti au indicat categoria de varsta 36-
55 ani, dar si categoria 26-35 cu pro-
cente de aproximativ 20%. Astfel se
confirma partial ipoteza conform cireia
utilizatorii ingineriilor financiar-contabi-
le fac parte din categoria angajatilor
incepdtori sau care sec afld la sfarsit de
carierd. Vizate sunt in principal persoa-
nele de varstd medie, cu experienti la
locul de munci, care au ca motivatie
beneficii financiare si de imagine, care
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actioneazd in cunostintd de cauzi si
sunt constiente de riscurile la care se
expun.

Coreland rezultatele cu riaspunsurile pri-
mite putem contura caracteristicile per-
soanelor in cauzd. Astfel, majoritatea
considera ci utilizatorul ingineriilor face
parte din conducerea companiei, cu-
noaste foarte bine activitatea acesteia,
nu considerd cd aduce vreun prejudiciu,
dar In acelasi timp actioneaza din inte-
res.

Important este si motivul pentru care
creativitatea isi gaseste loc in practicile
contabile. Conform raspunsurilor pri-
mite, cei intervievati consideri cd aceas-
ta ar putea fi utild in obtinerea unor
resurse financiare, in tranzactionarea
actiunilor, dar si atunci cand compania
intampina dificultati. Semnificativ este
si faptul cd un numar mare de persoane
nu considerd anumite activitati ca
ficand parte din sfera ingineriilor.

Ideea de inginerie contabild este de
actualitate in randul companiilor. Chiar
daca in unele situatii nu este privita din
acest punct de vedere, manipularea
rezultatelor prin tehnici de mdrire sau
micsorare artificiald a posturilor bilan-
tiere este o practicd des intalnitd, mai
ales in cadrul societatilor unde auditul
nu este obligatoriu. Fie ci este folositd
ca o solutie de compromis sau ca o
practicd obisnuitd, existd cazuri in care
detectarea lor este dificil de realizat.
Politica ajustarilor si provizioanelor per-
mite obtinerea unor facilititi fiscale.
Aceastd practicd de constituire a provi-
zioanelor poate fi consideratd o tehnica
de cosmetizare a rapoartelor financiare
datorita faptului cd acestea se constituie
la timpul prezent cand se maresc chel-
tuielile i se reiau la timpul viitor cand
cresc veniturile. Perioada de timp poate
fi utilizatd ca un instrument de oportu-
nitate pentru crearea rezultatului dorit,
aspect dificil de sesizat pentru un utili-
zator neexperimentat al situatiilor
financiare.

In mod normal Departamentul finan-
ciar-contabil constituie partea din Intre-
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prindere In cate creativitatea nu are loc,
majoritatea fiind tentatd si se indrepte
citre Marketing cand vine vorba de
acest aspect. Situatia se schimbd atunci
cind vizatd este activitatea departamen-
telor. In momentul in care majoritatea
managerilor urmaresc maximizarea pro-
fitului i cresterea cifrei de afaceri pen-
tru a incadra activitatea contabild in
parametrii previzionati, respectarea cu
strictete a standardelor contabile trece
pe un plan secund, conturandu-se
primele justificri ale interpretarii
subiective.

In ceea ce priveste tehnicile de manipu-
lare a informatiei financiar-contabile,
prioritate au cele care oferd o imagine
favorabild asupra intreprinderii. Activele
sunt supraevaluate prin capitalizarea
unor cheltuieli care nu sunt incluse in
contul de profit si pierdere sau prin
majorarea fictiva a unor creante, stocuri
si investitii, iar datoriile sunt sub-
evaluate.

Companiile tind sa ascunda un exercitiu
financiar nereusit, incercand sa salveze
compania de la o mare pierdere trimes-
triald prin intermediul contractelor ficti-
ve sau suprasaturdrii retelelor de distri-
butie. Aceasta metoda este utilizatd pe
termen scurt, deoarece produsele
nevandute revin in gestiunea societatii
si pot fi detectate atunci cand nivelul
stocurilor scade semnificativ intr-o
perioada scurtd de timp sau nivelul
creantelor nerecuperate este unul
ridicat. in cazul in care profilul si activi-
tatea companiei nu permit utilizarea
acestor metode, apar aga numitii com-
plici, sub forma unor companii care
preiau o parte din activititile consuma-
toare de resurse, astfel incat contul de
profit si pierdere nu este incarcat cu
cheltuielile semnificative. Ele se pot
prezenta si sub forma unor platforme
investitionale, dovadai fiind cazul Enron
in care astfel s-a reusit scoaterea unor
datorii importante din bilantul societatii
si mascarea pericolului in care se afla
compania.

INGINERIILE FINANCIAR-CONTABILE

Tehnica de vanzare a imaginii unei
companii constituie un aspect impor-
tant de manipulare. Atunci cand sunt
aduse in prim plan elementele pozitive,
cresterile de venituri, indiferent dacd au
sau nu legiturd cu activitatea de exploa-
tare §i se omite mentionarea unor chel-
tuieli, precum cele cu investitiile, se
oferd o imagine distorsionata asupra
realitatii contabile.

In momentele in care se confrunti cu o
perioada dificild si Inregistreaza pierderi,
existd companii care au tendinta accen-
tudrii acestei pierdeti prin supraevalua-
re, pentru ca mai apoi s evidentieze
cresteri semnificative ale veniturilor. Ia
nastere astfel o imagine falsd asupra flu-
xului curent de tranzactii, care poate
crea impresia unei reveniri rapide, acest
fenomen fiind cunoscut si sub denumi-

rea de ,,big bath”.

Una din principalele ipoteze de lucru se
referd la modul in care sunt percepute
ingineriile financiar-contabile de citre
persoanele din mediul de afaceri. $i
aceasta, la randul ei, se confirma prin
prezentarea selectiilor realizate de res-
pondenti in cadrul intrebarii in care li se
solicita identificarea unor modalitati de
manipulare.

Din Tabelul 1 se poate observa faptul
cd existd o serie de practici, precum cele
legate de creante, amortizare, reevaluare
sau capitalizarea dobanzii, unde se evi-
dentiaza un procent redus al asocierii.
Concluzionim, astfel, cd o serie de
practici contabile uzuale nu sunt inca-
drate neapirat in domeniul ingineriilor
financiar-contabile chiar daci utilizarea
lor poate produce anumite modificdri in
prezentarea imaginii companiei. De ase-
menea, 0 mare parte a practicilor de
manipulare sunt cunoscute de citre per-
soanele din mediul de afaceri, ceea ce
indica faptul ca acestia au utilizat sau
pot utiliza pe viitor elemente specifice,
tinand cont aici si de faptul ca aproape
70% dintre respondenti au afirmat ca
utilizarea acestor practici nu prejudicia-
z4 activitatea companiei.
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Tabel 1. Modalitati de manipulare

Modalitate de manipulare

Raspunsuri %

Capitalizarea incorecta a cheltuielilor 161 94,15
Cheltuieli cu titiu de investitii 121 70,76
Costurile cu dobanzile 98 57,31
Costurile cu reclama si publicitatea 87 50,88
Excluderea activelor riscante 145 84,79
Reevaluarea imobilizarilor corporale 56 32,75
Metode care implica creantele companiei 67 39,18
Produse facturate si nelivrate 153 89,47
Raportari incorecte 169 98,83
Recunoasterea incorecta/ marirea artificiald a veniturilor 148 86,55
Schimbarea politicii de amortizare 53 30,99
Cesiunea unei imobilizari, apoi reluarea aceluiasi bun prin leasing

(lease-back); 34 19,88
Spolierea activelor 112 65,50
Supraestimarea activelor/subestimarea debitelor 138 80,70
Supraestimarea provizioanelor pentru cheltuieli 148 86,55
Tranzactii fictive (far& vreun beneficiu) 123 71,93
Capitalizarea dobanzii 47 24 48
Anularea economica a unei datorii-dezindatorarea 88 51,46
Transfer de actiuni 97 56,72
Pierderi fiscale 1M 64,91

Sursa: Creat de autori

Astfel, se pune problema inselarii utili-
zatorului de situatii financiar-contabile
ce au la baza inginerii financiar-contabi-
le. Majoritatea respondentilor au consi-
derat ca utilizarea manipularilor are
rolul de a atrage surse de finantare,
peste 65%, iar aproape 40 % dintre ace-
stia considera cd prezenta lor nu aduce
prejudicii companiilor implicate. Din
analiza raspunsurilor prezentate putem

observa faptul ca activitatile de ingine-
rie contabild nu sunt privite sub forma
unei ingeldtorii, mai de grabd acestea
sunt intelese ca o modalitate de ,,a
vinde” imaginea companiei prezentand

aspectele pozitive (Tabelul 2).

In acest fel ipoteza de lucru conform
cirela ingineriile ar fi percepute ca o

modalitate de inselare a utilizatorului

Tabel 2. Situatii in care practicile de manipulare a informatiei contabile

pot ajuta compania

Raspunsuri %
Tn relatiile comerciale 31 18,13%
Tn tranzactiile de actiuni 71 41,52%
In obtinerea unor resurse financiare 112 65,50%
Tn activitati de reorganizare 26 15,20%
Altele (depasirea unei perioade critice,
pozitionarea pe piata) 7 4,09%

Sursa: Creat de autori
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pare sa nu se confirme. Desigur, rds-
punsurile in acest caz sunt acordate de
0 manierd evaziva si totodatd subiectiva,
din perspectiva initiatorului care, ape-
land la aceste tehnici, nu considerd c
inseald efectiv, ci evidentiaza punctele
forte ale afacerii. Nici aceastd modalita-
te de abordare nu este departe de reali-
tate atat timp cat tehnicile utilizate nu
afecteaza semnificativ si fraudulos pre-
zentarea situatiilor financiare, aici inter-
venind rationamentul fiecdrui profesio-
nist contabil. Raspunsurile colectate in
urma centralizarii datelor aferente intre-
barii ,,Ingineria este frauda?” sustin
aceastd abordare, peste 60% dintre res-
pondenti considerand ci ingineriile
financiar-contabile nu reprezinti o
forma de fraudd (Figura 3).

Prezenta auditului in cadrul companii-
lor limiteaza sau reduce frecventa mani-
puldrilor In activitatea acestora. Aceastd
ipoteza este confirmati si de rezultatele
cercetarii. Majoritatea persoanelor inter-
vievate considerd cd practicile de mani-
pulare pot fi descoperite ca urmare a
auditului sau a unui control amanuntit
asupra documentelor contabile. Peste
60% dintre respondenti sunt de parere
cd aceste practici sunt prezente in
cadrul anumitor companii ca urmare a
permisivitatii si a lipsei unui control
adecvat, subliniind faptul ci acestea
favorizeaza In principal managementul
si actionariatul.

Avand in vedere ci auditul are ca scop
identificarea denaturirilor semnificative
existente in documentele si situatiile
contabile, pot exista cazuri In care aces-
tea sa nu fie descoperite, sunt de parere
aproximativ 30 % dintre persoancle
chestionate.

In acest caz se pune problema expe-
rientei si abilititilor persoanclor care
utilizeaza ingineriile, precum si a nivelu-
lui la care acestea sunt realizate, pot fi
utilizate ocazional, pentru sume ce nu
depisesc pragul de semnificatie. Prin
natura sa, auditul respinge practicile de
natura ingineriilor financiare, motiv
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Figura 3. Ingineria este frauda?
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pentru care peste 50% dintre respon-
denti consideri cd elaborarea unor stra-
tegii prin adoptarea unor masuri supli-
mentare de crestere a sigurantei si pre-
venire a manipuldrii informatiei conta-
bile sunt benefice si pot limita aceste
activitati. In acelasi timp existenta unor
masuri de siguranta ridicate si prezenta
auditului la nivel de companie pot
actiona si asupra utilizatorului de ingi-
nerii financiar-contabile prin intimida-
rea acestuia §i restrangerea ariei de
actiune (Figura 4).
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30% 40% 50% 60%

Concluzii si limitari

In urma rezultatelor culese pe baza che-

stionarului s-au evidentiat o serie de

elemente menite sd sustind sau sa infir-
me ipotezele de lucru. Astfel, in ceea ce

priveste caracterizarea persoanelor ce

prezintd un risc major, in urma centrali-

zarii datelor, ideile initiale s-au confir-

mat partial, fapt datorat numarului sem-

nificativ de respondenti din randul
companiilor mati si foarte mari, unde
vechimea la locul de munci are un rol
important.

INGINERIILE FINANCIAR-CONTABILE

e ——

Privitor la cea de-a doua ipotezd, aceas-
ta se confirmi in totalitate, in randul
respondentilor existand atat persoane
care actioneaza in cunostintd de cauza,
avand un obiectiv clar de indeplinit prin
intermediul manipuldrii conturilor, cat
si persoane care actioneaza in mare
parte involuntar, fapt cauzat de lipsa
cunostintelor in domeniu.

Ipoteza potrivit careia utilizatorii situa-
tillor financiare ar putea fi inselati prin
prezentarea unor documente asupra
cirora s-a intervenit pentru a favoriza
imaginea companiei se confirma partial,
deoarece existd Incd un numar foarte
mare de respondenti care sunt de pire-
re ca ingineriile sunt activititi legale,
menite si avantajeze compania in anu-
mite situatii.

Auditul si mijloacele de control riman
elemente clare de combatere sau limita-
re a denaturarilor la nivelul informatiei
financiar-contabile. Ipoteza se confirmi
atat prin numarul mare de raspunsuri
care sustin aceste afirmatii, precum si
prin cazurile concrete depistate in urma
unor controale riguroase sau a unei
misiuni de audit.

Ingineriile financiar-contabile sunt atri-
buite unor situatii limit4, iar tendinta
este de a fi folosite la un anumit
moment si nu ca practici uzuale. Fie cd
vorbim despre incompetenta manageti-
lor care nu isi pot atinge planul de acti-
vitate decat prin practici secundare,
neglijand astfel sistemul de informare
contabild sau de atitudinea utilizatorilor
de informatie prin acordarea unei
importante deosebite rezultatului
contabil, ingineriile contabile sunt

utile pe termen scurt, ulterior fiind
fniecesard o revenire asupra acestora
pentru a se evita deprecierea activi-
tatii companiei.

Printre cauzele comportamentului
ne-etic pot fi mentionate castigul si
tentatia pe care o exercita asupra per-
soanei implicate, mai ales in situatia in
care recompensele motivationale sunt
la o coti redusd sau nu existd, competi-
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tia, atit pe piatd fatd de celelalte compa-
nii, cat si in interiorul companiei,

intre angajati, dar si de personalitatea
managerilor — prin limitele morale si
etice — care doresc s se realizeze prin
valoare economici si aspiratia cdtre
putete.

Principalii vizati in utilizarea ingineriilor
financiar-contabile sunt persoancle de
varsta medie, cu experientd in interiorul
companiet §i cu putere de decizie.
Acestea actioneaza in cunostinta de
cauzd i cu un scop precis, dar fard a
avea intentia de a prejudicia in mod
direct compania.

Ingineriile financiar-contabile repre-
zintd un subiect delicat pentru majo-
ritatea persoanelor din mediul de afa-
ceri, fapt ce a influentat si limitarea cer-
cetarii la un numar relativ redus de rds-
punsuri concrete asupra fenomenului
in cauzi. @
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Introducere, motivatie
si metodologie

In contextul economic actual, intreprin-
derile sunt nevoite sa faca fata unor
transformadti semnificative in toate
domeniile de activitate, doi dintre facto-
rii importanti sub actiunea cirora are
loc transformarea fiind progresul teh-
nologic si recenta criza economico-
financiard. Informatizarea a generat
aparitia unui nou mediu in care activita-
tea umana se poate desfasura si anume
mediul online, care accelereaza procesul
de globalizare prin interconectarea tiri-
lor de pe diferite continente si facilita-
rea tranzactiilor Intre acestea. Cel de-al
doilea element specificat este criza eco-
nomico-financiard, care reprezinta sta-
rea unui sistem aflat in declin ce trebuie
sd suporte schimbari semnificative atat
structurale, cat si conceptuale pentru a
se putea dezvolta din nou. Acesti fac-
tori au fortat si intreprinderile mici i
mijlocii (IMM), ca actori ai mediului
economic, si actioneze printr-o conti-
nud evolutie, oferind astfel un raspuns
la provocarile provenite din mediul
concurential.

In comparatie cu majoritatea tarilor
europene, in Romania dezvoltarea mici-
lor companii nu a fost posibild decat
dupa 1990, acest fenomen fiind stopat
timp de peste 40 de ani datoritd regi-
mului politic ce a guvernat in acea
perioada. Nicolescu (2001) apreciazi
intervalul 1990-1995 ca fiind o perioada
de dezvoltare relativ acceleratd a IMM-
urilor, datorata acordarii dreptului de a
le infiinta, existentei a numeroase nige
neacoperite de alti agenti economici,
acordarii de facilititi fiscale in primii ani
de functionare si accesului relativ facil,
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mai ales informal, la numeroase resurse
din sectorul de stat, iar intervalul 1996-
2000 ca fiind perioada de temporizare a
dezvoltarii IMM-urilor, constatandu-se
o scadere a numadrului de intreprinderi
mici §i mijlocii infiintate, concomitent
cu o sporire a celor ce isi incetau activi-
tatea. Urmeazd apoi o perioadd de dife-
rentiere a IMM-urilor fatd de restul
agentilor economici si de definire a unei
legislatii specifice acestora, care a con-
dus la crearea unui cadru legal de desfa-
surare a activitatii. Prin intermediul sta-
bilirii unor acorduri cu Uniunea
Europeani, intreprinderile mici si mijlo-
cii devin o componenta importantd a
economiei romanesti si incep sa benefi-
cieze de o atentie sporitd, manifestati
prin acordarea unor facilitati fiscale,
programe de dezvoltare §i promovare.
Recenta ctiza economico-financiard
aduce provocari specifice IMM-urilor
prin reducerea cererii de bunuri si servi-
cii pe piatd, precum si diminuarea
finantarii oferite de catre banci si alte
institutii financiare, multe fiind nevoite
sd Isi diminueze activitatea si implicit
cifra de afaceri, si nu putine fiind elimi-
nate de pe piata.

Intreprinderile mici si mijlocii reprezin-
tad un element crucial in procesul cregte-
rii economice, jucand un rol important
in economia mondiald si contribuind in
mod substantial la generarea de venituri
si locuri de munca. In ciuda faptului ca
datele actuale sunt extrem de dificil de
obtinut, statisticile arata ca mai mult de
95% din intreprinderile existente la
nivel national sunt intreprinderi mici $i
mijlocii, reprezentand aproximativ 60%
dintre locurile de munca din sectorul
privat (Ayyagari et al. 2011). Utilizand
un esantion format din 45 de tari, Beck
et al. (2005) demonstreaza existenta
unei puternice asocieri pozitive intre
importanta IMM-urilor si cresterea
PIB-ului pe cap de locuitor. Ayyagari et
al. (2007) dezvolta o analiza asupra rela-
tiei dintre dimensiunea relativa a secto-
rului intreprinderilor mici $i mijlocii si
mediul de afaceri din 76 de tari, docu-
mentand importanta IMM-urilor.

Atunci cand se pune problema raporta-

rii financiare In cazul particular al intre-
prinderilor mici si mijlocii, pe departe
cel mai intens dezbdtut aspect este cel
al oportunititii existentei unui cadru de
raportare specific, distinct de cel gene-
ral. In timp ce principalul argument al
sustinatorilor unui astfel de cadru face
referire la eliminarea complexitatii stan-
dardelor de raportare specifice intre-
prinderilor mari, opozantii fac apel la
esenta unor standarde axate pe principii
sandtoase si implicit aplicabile diverse-
lor tipuri de companii. Un element cen-
tral al acestor discutii il reprezinta in
mod firesc utilizatorii informatiei conta-
bile furnizate de catre IMM-uri si
nevoile particulare ale acestora.
Implicit, un numdr semnificativ de stu-
dii din literatura de specialitate se foca-
lizeaza pe analiza oportunitatii
Standardului International de Raportare
Financiard pentru intreprinderile mici si
mijlocii (IFRS for SMEs) atat la nivel
conceptual, cat si In diferite contexte
nationale. Eierle si Haller (2009) dez-
voltd un studiu bazat de asemenea pe
implementarea unui chestionar adresat
IMM-urilor din Germania, menit sa
analizeze in ce madsura Standardul
International de Raportare Financiara
pentru intreprinderile mici $i mijlocii
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este potrivit pentru entitati apartinand
diferitelor clase de marime. Principala
problema ridicata in cadrul acestui stu-
diu este legatd de faptul ci existd foarte
putine dovezi empirice care sd aduci
raspuns la intrebarea legatd de madsura
in care dimensiunea economica a unei
entitati are impact la nivelul aspectelor
economice care ar trebui reglementate
prin intermediul standardelor contabile
(Eietle si Haller, 2009). Autorii analizea-
74 asadar in ce masurd dimensiunea
economicd a unei entititi are impact
asupra expunerii sale internationale,
relevanta unor probleme contabile spe-
cifice §i perceptia profesionistilor con-
tabili ce Intocmesc situatiile financiare
asupra costurilor si beneficiilor asociate
cu aplicarea anumitor metode contabile.
Oportunitatea Standardului
International de Raportare Financiard
pentru intreprinderile mici $i mijlocii
este investigatd si In contextul unor
economii emergente, precum
Macedonia (Kuqi si Jonuzi, 2011). La
nivel national trebuie si mentionam de
asemenea studiile comparative dezvolta-
te intre reglementdrile contabile roma-
nesti si Standardul International de
Raportare Financiard pentru intreprin-
derile mici si mijlocii (Girbina et al.,
2012; Albu et al., 2011).
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Dupa modelul Standardului
International de Raportare Financiard
pentru intreprinderile mici si mijlocii
emis de catre IASB (eng. International
Accounting Standards Board), Institutul
American al Contabililor Autorizati
(eng, American Institute of Certified Public
Accountants) a emis in vara anului 2013
propriul sau cadru de raportare finan-
ciard pentru intreprinderile mici si mij-
locii (eng. Financial Reporting Framework
Sor Small and Medium-Sized Entities - FRF
Jor SMEs — AICPA, 2013), aproape
jumatate (46%) dintre profesionistii
contabili afiliati institutului declarand cd
sunt familiarizati cu acest nou cadru.
Un studiu adresat profesionistilor con-
tabili angajati in cadrul a peste 200 de
firme de contabilitate aratd cd 40% din-
tre profesionistii contabili ce se declard
a fi familiarizati cu acest nou cadru de
raportare financiard specific IMM-uri-
lor, considera ci provocarea cea mai
mare O va reprezenta acceptarea acestu-
ia de citre creditori, 31% vad cea mai
mare provocare in acceptarea si intele-
gerea de citre firma raportoare, iar 29%
identifica acceptarea de citre clienti ca
fiind cea mai mare provocare
(Bramwell, 2013 citand un raport spe-
cial al Thomson Reuters).

RAPORTARI FINANCIARE

Prin prezenta lucrare dorim sa realizim
o incursiune in mediul profesionistilor
contabili la nivel national prin adminis-
trarea unui chestionar cu scopul de a
dezvolta un studiu privind perceptia pe
care acestia o au asupra procesului de
raportare financiara §i a particularitati-
lor acestuia specifice intreprinderilor
mici §i mijlocii. Analiza informatiilor
astfel culese permite identificarea din
perspectiva respondentilor a unor
aspecte cheie ce ar putea duce la imbu-
natatirea procesului de raportare finan-
ciard in cadrul Intreprinderilor mici si
mijlocii. Chestionarul reprezinta asadar
instrumentul metodologic ce std la baza
studiului nostru, dezvoltarea si imple-
mentarea sa imbinand practici din di-
verse domenii, precum sociologie, psi-
hologie, statistica, informatica si stiinta
comunicitii (Rddulescu, 2007). Obiectul
de studiu stabilit vizeazd perceptia pro-
fesionistilor contabili din Romania asu-
pra cadrului contabil si in particular
asupra procesului de raportare financia-
rd In cadrul IMM-urilor. Chestionarul a
fost administrat profesionistilor conta-
bili prin intermediul mediului online,
printr-o forma de administrare indirec-
t4, fiind creatd o bazd de date in care au
fost stocate raspunsurile primite.
Analiza dezvoltatd a avut la bazd ris-
punsurile furnizate de un numar de 513
profesionisti contabili, provenind din
17 judete ale tarii.

Sub aspect structural chestionarul are
trei parti, acestea fiind focalizate pe cele
trei obiective specifice urmadrite prin
administrarea chestionarul si anume:

7

& partea dedicatd detaliilor demografice,
avand rolul de a ne ajuta sd inca-
dram respondentul din punct de
vedere al pregitirii, experientei,
functiei si domeniului de activitate;

& partea dedicatd raportarilor financiare, in
cadrul cireia am analizat perspecti-
va respondentilor in ceea ce prives-
te scopul intocmirii situatiilor finan-
ciare §i problemele intalnite in
mediul economic actual de catre
profesionistul contabil;
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& partea dedicatd modificarilor la nivelul
reglementdrilor, ce a urmdrit viziunea
respondentilor in privinta a ceea ce
considerd ei ci ar trebui modificat
pentru a se fluidiza i simplifica
cadrul financiar de raportare al
intreprinderilor mici si mijlocii.

Chestionarul a fost administrat unui
numdr de aproximativ zece mii (10.000)
de persoane, din 17 judete ale tarii,
acestea fiind Arad, Bacdu, Bistrita-
Nisaud, Brasov, Caras-Severin,
Covasna, Gorj, llfov, Mehedinti, Mures,
Olt, Prahova, Sibiu, Teleorman, Timis,
Tulcea si Vrancea la care se adaugi si
municipiul Bucuresti. S-a dorit ca
numarul celor chestionati sa fie cat mai
mare pentru a creste relevanta si repre-
zentativitatea informatiilor obtinute, iar
din punct de vedere geografic am incer-
cat sd acoperim un areal cat mai Intins
pentru a diminua efectul anumitor per-
ceptii prezente in cadrul unor regiuni,
precum si pentru a creste reprezentati-
vitatea. Dintre cei contactati, 513 profe-
sionisti contabili au rdspuns invitatiei
noastre de a participa in cadrul cercetd-
rii, obtinand astfel o ratd de raspuns de
5,13%. Durata de administrare a che-
stionarului a fost de 30 de zile, cei mai
multi dintre subiecti raspunzand in pri-
mele doui zile de la trimiterea formula-
rului. Colectarea datelor a fost opriti la
5 zile de la primirea ultimului raspuns.
Din punct de vedere al prelucrarii
informatiilor obtinute prin intermediul
chestionarului si al analizei datelor s-a
apelat la investigarea datelor in modul
traditional, prin observarea directd a
raspunsurilor primite, precum si la
reprezentarea graficd a datelor.

Analiza
caracteristicilor
demografice

Primul aspect vizat reprezinta delimita-
rea respondentilor in functie de califica-
rile obtinute, dupa cum a fost mentio-
nat §i anterior, subiectii acestui studiu
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fiind profesionisti contabili. Astfel,
dupi cum se poate observa si din grafi-
cul nr. 1, 90% dintre respondenti detin
calificarea de expert contabil, In timp ce
10% - pe cea de contabil autorizat. in
cadrul acestei Intrebdri raspunsurile
puteau fi multiple, pentru a nu deforma
realitatea, iar subiectii au putut prezenta
calificarea sau calificirile care definesc
cel mai bine situatia actuala a acestora.
Dintre participanti, 5% au declarat ca,
pe langd calificarea de expert contabil,
la fel de importantd si pregnanta in acti-
vitatea lor este cea de economist specia-
lizat in contabilitate, in timp ce aproxi-
mativ 7% au declarat ci, pe langa califi-
carea de expert contabil ori contabil
autorizat, o alta le defineste starea
actuald, cum ar fi cea de profesor,
mediator, auditor financiar ori expert
evaluator. Pentru a reda aceste date
intr-o viziune mai concreta si

mai usor de inteles am apelat la
Graficul 1.

Pentru a putea analiza mai bine activita-
tea persoaneclor intervievate, le-am adre-
sat acestora rugamintea de a preciza
experienta lor in cadrul domeniului
contabil. Segmentul de vechime a fost
impartit in cinci intervale. Cei mai multi
dintre cei chestionati au intre 10 si 25
de ani de experientd, mai exact 296 de
persoane, urmati de cei cu o experienta
de peste 25 de ani - 134 persoane.
Considerim aceste rezultate importante
din perspectiva documentirii expetien-
tei pe care o prezintd respondentii din
cadrul studiului, avand asadar sansa
analizei unor informatii prelevate cu
sprijinul unor profesionisti contabili cu
vechime in domeniu. Pe locul al treilea
s-a situat intervalul de experientd 5-10
ani cu 70 de respondenti, urmat de
intervalul 3-5 ani cu 8 respondenti si
cel de 0-3 ani cu doar 2 respondenti,
dupi cum se poate observa si din
Graficul 2.

in scopul analizei de detaliu a raspunsu-
lui anterior privind experienta in dome-
niul contabil, am dorit si observim ce
post ocupd cei care au participat la
acest studiu, obtinand urmatoarele

rezultate (Tabelul 1): din 513 respon-
denti, cei mai multi - 161 ocupa functia
de contabil sef, 145 - pe cea de director
financiar, iar 71 afirma cd functia de
director executiv descrie cel mai bine
situatia lor actuald. Putem observa ast-
fel ca in marea majoritate avem de-a
face cu persoane care conduc contabili-
tatea stabilind normele si politicile con-
tabile ce vor fi aplicate de companiile in
care activeaza. Dintre cei care au com-
pletat chestionarul, 70 de persoane au
considerat ci functiile/postutile prezen-
tate nu reflectd actualul lor loc de
muncd si au ales un altul, cum ar fi cel
de analist credite, auditor financiar, eco-
nomist, consultant etc. Un numair mai
redus ocupi postul de contabil analitic
— 33 dintre persoanele chestionate —
acest post reprezentand in contextul de
fatd un contabil responsabil cu calcula-
tia costurilor, 21 - pe cel de contabil
operativ si doar 3 persoane afirma ca
ocupi postul de contabil junior. Aceastd
intrebare a oferit sansa de a se bifa ris-
punsuri multiple, pentru a nu-i discrimi-
na pe cei care ocupa mai multe posturi,
rezultatul fiind cd 30 dintre respondenti
au afirmat ca pe langa unul dintre pos-
turile prezentate ocupd si un altul, cum
ar fi cel de cadru didactic universitar,
expert evaluator, auditor intern etc. Ca
o concluzie, conform raspunsurilor pri-
mite putem afirma ci toti participantii
la acest studiu au tangenta cu mediul
contabil, concluzie beneficd scopului
nostru de investigare a perceptiei profe-
sionistilor contabili ancorati in realitatile
activititii economice.

Revenind la particularititile prezentei
lucriri, focalizata pe conceptul de intre-
prindere mica si mijlocie, prin interme-
diul celei de-a cincea intrebari am dorit
sa dimensionim marimea intreprinderi-
lor in care actioneaza profesionistii con-
tabili intervievati, ori a intreprinderilor
care beneficiaza de serviciile acestora.
Rezultatele obtinute confirma datele
prezente in literatura de specialitate,
precum si cele oferite de institutele de
statistica internationale, care afirma cd
intreprinderile mici si mijlocii ocupa cea
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I Grafic 1. Calificari obtinute

Alla specializare
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I Tabel 1. Functie/Post ocupat(d)

Director Director Contabil Contabil Contabil Contabil Altul

executiv financiar sef analitic operativ  junior
zi 45 161 33 2 3

Pondere  14%  28% 3% 6% 4% 1% 21%

Sursa: Proiectia autorilor

I Grafic 3. Numar angajati companie
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1

Sursa: Proiecfia autorilor
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mai semnificativd pondere din totalul
de firme prezente pe piata (Graficul 3).
Participantii la acest studiu activeaza
intr-o proportie de 86% intr-o intre-
prindere micd si mijlocie, iar doar 14%
dintre acestia lucreazd intr-o companie
ce are peste 250 de angajati. Mergand
mai in detaliu, 35% dintre ei colaborea-
z4 cu entititi ce au mai putin de 10 an-
gajati, fiind incadrate In categoria mi-
crointreprinderilor, 27% - cu entititi ce
au intre 10 §i 49 de angajati, 15% - cu
companii ce au intre 50 si 99 de anga-
jati si doar 9% colaboreazi cu o intre-
prindere ce are intre 100 si 249 de
angajati.

Dorind o imagine mai analitici a com-
paniei/companiilor in care activeazi
profesionistii contabili romani, am ana-
lizat domeniul de activitate al companii-
lor care beneficiaza de serviciile acesto-
ra. Maniera de formulare a intrebdrii a
inclus o serie de domenii de activitate
existente la nivel national, dar $i optiu-
nea ,,altul”, permitand respondentilor
oferirea de raspunsuri multiple, cu sco-
pul de a le permite sd dea rdspunsuri
cat mal reprezentative pentru activitatea
derulati. Cei mai muli dintre respon-
denti, dupd cum se poate observa in
Graficul 4, lucreazd in domeniul servi-
ciilor, cel mai probabil in cadrul unei
companii ce oferd servicii contabile si
conexe domeniului contabil, iar cei mai
putini activeaza Intr-o companie ce des-
fisoard activitati din domeniul comuni-
catiilor.

Toate aceste intrebdri care au facut
obiectul analizei noastre de pand acum
au fost alocate primei parti a chestiona-
rului, in care am incercat si definim
niste tipare in care si putem incadra
persoanele care au luat parte la acest
studiu. Concluziile privind caracteristici-
le majoritare ale respondentilor ar fi ca
cei mai multi dintre cei chestionati detin
calificarea de expert contabil, beneficia-
z4d de peste 10 ani de experientd in
domeniul contabil, ocupi functia de
contabil sef si activeazd in cadrul unei
intreprinderi mici sau mijlocii ce are ca
obiect de activitate prestarea de servicii
cu caracter contabil.
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Grafic 4. Domenii de activitate
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Perceptia asupra
procesului raportarii
financiare

Urmaitoarea dimensiune pe care am
investigat-o prin intermediul chestiona-
rului realizat a fost cea a raportirilor
[financiare. In mod detaliat, au fost urma-
rite o serie de aspecte referitoare la cine
intocmeste situatiile financiare, con-
form carui referential contabil, care este
scopul perceput al intocmirii acestor

20% 25% 30%  35%

rapoarte $i care sunt principalele pro-
bleme intalnite de practicieni.

Prima Intrebare din succesiunea de ele-
mente analizate in cadrul acestei sec-
tiuni vizeaza personalul care Intocmeste
situatiile financiare. Dintre participanti,
90% au declarat c4 situatiile financiare
sunt intocmite de cdtre personalul con-
tabil intern, in timp ce restul de 10%
afirmi ca intocmirea rapoartelor finan-
ciare a fost externalizatd, fiind incredin-
tatd personalului contabil extern.
Mergind mai departe, am incercat sa

Grafic 5. Referentialul dupa care se intocmesc situatiile financiare

80% + ==

Sursa: Proiectia autorilor
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mOMFP 3055/2009

BOMFP 223972011 (inclusiv
aspecte din OMFP
3055/2009)

@IFRS pentru IMM-uri

Al referential

aflim conform carui referential contabil
sunt realizate situatiile financiare, ape-
land din nou la o intrebare cu rispun-
suri multiple, deoarece unele companii
— cum ar fi cele multinationale — sunt
nevoite si intocmeasca situatiile finan-
ciare atat conform legilor din Romania,
cat si conform legislatiei internationale
ori a tarii de provenienta (Graficul 5).
Dintre cei chestionati, 76% au afirmat
cd situatiile financiare ale companiilor
in care activeazd sunt Intocmite con-
form OMFP nr. 3055/2009, ce repre-
zintd principalul act normativ dupa care
se poate conduce contabilitatea in
Romania; 21% dintre situatii sunt intoc-
mite conform OMFP nr. 2239/2011 ce
reprezinti concretizarea sistemului sim-
plificat de contabilitate si are ca scop
simplificarea activititii de raportare
pentru microintreprinderi si intreprin-
derile mici in vederea incurajirii dezvol-
tarii acestora; 8% dintre respondenti au
declarat ci situatiile financiare ale com-
paniilor in care isi desfdsoard activitatea
se Intocmesc conform Standardului
International de Raportare Financiara
pentru intreprinderile mici si mijlocii
(IFRS for SMEs), iar 7% au declarat cd
aceste situatii sunt realizate in confor-
mitate cu un alt cadrul legal, dintre care
amintim OMFP nr. 1969/2007, ce
vizeazd persoanele juridice fard scop
patrimonial, legislatia BNR, OMFP nr.
629/2009 si altele.

Cu ajutorul intrebarii urmatoare am
incercat s identificim scopul intocmirii
situatiilor financiare, asa cum este aces-
ta perceput de citre profesionistul con-
tabil respondent, fiindca orice actiune
are la baza sa atingerea unuia sau a mai
multor teluri/scoputi/obiective, rezul-
tand cd pentru 79% dintre cei care au
raspuns la aceastd intrebare situatiile
financiare sunt realizate pentru a reflec-
ta pozitia financiard si performantele
entitatii. Un alt obiectiv perceput de
citre respondenti este acela de a rapor-
ta organelor fiscale valoarea taxelor si
impozitelor, criteriu selectat de 66%
dintre subiecti. Acest criteriu s-a situat
pe cea de-a doua pozitie ca numar de
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alegeri, ceea ce confirma perceptia pre-
zenta in mediul economic din Romania,
care considerd cd principalul scop al
contabilitatii este de a oferi informatii
administratiei fiscale. Prezentarea situa-
tiel companiei proprietarilor reprezintd
un scop pentru 57% dintre respon-
denti, in timp ce telul de a coordona
actiunile managerilor prezinti impor-
tanta in intocmirea rapoartelor financia-
re pentru 45% din persoancle chestio-
nate. Aceastd situatic este oarecum ine-
ditd, ipostaza managerilor care gestio-
neaza compania in baza situatiilor
financiare fiind dezamadgitoare, cu atit
mai mult cu cat ludm in calcul perioada
de stagnare economici si crizd financia-
rd, in care companiile ar trebui s arate
o atentie deosebita stabilirii costurilor si
in special reducerii lor pentru a-si pds-
tra eficienta si rentabilitatea pe piata
concurentiald actuala.

In continuarea demersului nostru stiin-
tific am dorit sa aflim care sunt com-
ponentele raportirilor financiare intoc-
mite de citre profesionistii contabili in
cadrul companiilor in care activeaza.
Trebuie precizat faptul cd am apelat din
nou la o intrebare cu raspunsuri multi-
ple, astfel cd procentele cumulatate
depisesc 100%. Principalele rapoarte
intocmite sunt bilantul si contul de pro-
fit si pierdere intr-o proportie de 93%,
notele explicative cu 86%. Situatia era
oarecum previzibila daca facem corela-
tia cu intrebarea in care doream sa
aflaim dimensiunea companiei prin
numarul de salariati si cea in care
doream si aflam referentialul dupi care
sunt intocmite, cand analiza rezultatelor
ne-a ardtat ca cei mai multi dintre res-
pondenti activeaza in intreprinderi mici
si mijlocii si intocmesc situatiile finan-
ciare conform OMFP nr. 3055/2009,
care prevede ca intreprinderile ce inde-
plinesc anumite criterii de marime sa
intocmeasca doar bilant, cont de profit
si pierdere si note explicative. Avand in
vedere obligativitatea tuturor celor trei
componente ale situatiilor financiare,
este insa dificil de explicat diferenta si
motivul neintocmirii de cdtre unii dintre
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respondentii ce intocmesc bilant si cont
de profit si pierdere a notelor explicati-
ve. Mai apoi, 46% dintre persoane au
afirmat cd intocmesc declaratii de tip
cash-flow si declaratii privind capitaluri-
le, 27% - declaratii pe venit si aproxi-
mativ 7% Intocmesc si alte tipuri de
rapoarte.

Dorind o imagine si mai detaliatd asu-
pra activititii derulate de citre respon-
denti in practica contabild, am apelat la
o intrebare tip grild pentru a afla gradul
de dificultate al intocmirii celor 5 situa-
tii prezentate de cdtre Standardul
International de Raportare Financiara
pentru intreprinderile mici si mijlocii si
OMTFP nr. 3055/2009 ca alcituind un
set complet de situatii financiare si
anume bilant, cont de profit si pierdere,
situatia fluxurilor de numerar, situatia
modificarii capitalurilor proprii si notele
explicative. in cazul situatiei fluxurilor
de trezorerie i a notelor explicative
rezultatele obtinute nu prezinta o rele-
vantd crescutd Intrucat valorile ponderi-
lor sunt apropiate, neputandu-ne forma
o opinie clard si concretd asupra lor.
Respondentilor li s-a cerut si aproxime-
ze pe o scard de la 1 la 5 dificultatea
intocmirii situatiei financiare, unde 1
reprezintd treapta de dificultate minima,
2 - treapta de dificultate mica, 3 - treap-
ta de dificultate medie, 4 - treapta de
dificultate mare, iar 5 - treapta de difi-
cultate maxima. In cazul bilantului 30%
dintre cei chestionati apreciaza ca pre-
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zintd o dificultate minima la intocmire,
in timp ce 21% consideri cd Intampind
o dificultate mici la intocmire. Dintre
cei chestionati, 20% afirma ca dificulta-
tea bilantului in comparatie cu alte
situatii este una medie, 13% apreciaza
cd gradul de dificultate este mare si
aproximativ 16% considera bilantul ca
fiind cea mai complicati situatie de rea-
lizat (Tabelul 2).

Rezultatele obtinute in urma analizei
datelor referitoare la contul de profit si
pierdere sunt asemanitoare cu cele
obtinute in cazul bilantului. Dintre per-
soanele care au raspuns la aceasta intre-
bare 55% au considerat cd acest raport
nu prezinta dificultate sau prezintd o
dificultate minima de intocmire, 20%
apreciaza o dificultate medie, iar 25%
apreciaza contul de profit si pierdere ca
avand un grad de dificultate mare si
foarte mare In ceea ce priveste intocmi-
rea. Aceste date se pot observa in
Tabelul 3.

Situatia modificarilor capitalurilor pro-
prii este vazutd de citre subiectii cerce-
tarii noastre ca fiind cel mai usor de
intocmit (Tabelul 4); acest lucru il
argumentim prin ponderea rdspunsuti-
lor participantilor, care intr-o proportie
de aproximativ 61% considera ci
intampind o dificultate minimd sau
redusa cand sunt nevoiti si elaboreze o
astfel de raportare. Mai trebuie precizat
ci 24% dintre respondenti considerd
modificarea capitalurilor proprii drept o

Tabel 2. Dificultatea intocmirii bilantului

grad dificultate 1-minima

2-mica

3-medie 4-mare 5-maxima

pondere 30% 21%

20% 13% 16%

Sursa: Proiectia autorilor

Tabel 3. Dificultatea intocmirii contului de profit si pierdere

grad dificultate 1-minim

2-mica

3-medie 4-mare 5-maxima

pondere 29% 26%

20% 15% 10%

Sursa: Proiecfia autorilor
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Tabel 4. Dificultatea intocmirii situatiei privind modificarea capitalurilor proprii

grad dificultate 1-minim

3-medie 4-mare 5-maxima

2-mica
pondere 33% 26%

24% 11% 6%

Sursa: Proiectia autorilor

Tabel 5. Dificultatea intocmirii situatiei fluxurilor de trezorerie

_grad dificultate 1-minim

2-micé

3-medie 4-mare 5-maxima

pondere 17% 19%

23% 20% 21%

Sursa: Proiectia autorilor

I Tabel 6. Dificultatea intocmirii notelor explicative

grad dificultate 1-minim

2-mica

3-medie 4-mare 5-maxima

pondere 22% 22%

25% 18% 13%

Sursa: Proiectia autorilor

raportare cu grad mediu de dificultate,
11% cu grad ridicat si aproximativ 6%
apreciazd aceastd situatie ca prezentand
un grad maxim de dificultate la intoc-
mire.

in privinta dificultatii de intocmire a
situatiei fluxurilor de trezorerie ne este
dificil sa formulim o opinie, deoarece
raspunsurile sunt aproximativ egale ca
pondere, dupd cum se poate observa si
in cadrul Tabelului 5. Cu siguranta cd
metoda folositd in intocmirea acesteia
influenteaza perceptia respondentilor,
insd de cele mai multe ori practicienii
preferd utilizarea metodei indirecte de
intocmire a situatiei fluxurilor de nume-
rar care este i mai facil de utilizat. Un
lucru este insa cert, gestiunea fluxurilor
de trezorerie ar trebui sd reprezinte o
componentd importanti a politicii de
management. Ponderea cea mai mare a
respondentilor, de aproximativ 41%,
considera ca aceasta situatie este cel mai
dificil de realizat. Intuim ci acest fapt
se datoreaza dificultitii de delimitare a
fluxurilor pe cele trei sectiuni de finan-
tare, exploatare si investitii. 23% eva-
lueaza intocmirea situatiei fluxurilor de
trezorerie cu un grad mediu de dificul-
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tate, iar 36% apreciaza cd realizarea
acestel raportiri prezintd un grad scizut

sau minim de elaborare.

Notele explicative trebuie si contind
informatii generale privind reglementi-
rile contabile conform cidrora s-au
intocmit situatiile financiare anuale,
metodele de evaluare, politicile contabi-
le, precum si alte informatii generale

care prezinta relevanta pentru nevoile

de informare ale utilizatorilor. In legis-
latia romaneascd acestea nu sunt pre-
zentate sub o forma standard precum
celelalte situatii, ficandu-se apel la
rationamentul celui care le intocmeste,
de aceea in cadrul acestora nivelul de
subiectivism este destul de ridicat. Cei
mai multi dintre subiectii acestei cerce-
tari considerd cd intocmirea notelor
explicative nu prezintd o dificultate prea
mare, dupa cum se poate observa si in
Tabelul 6. Considerdm insd cd aprecie-
rea corectd a perceptiei respondentilor
asupra gradului de dificultate in intoc-
mirea notelor explicative ar putea fi rea-
lizatd doar in corelatie cu utilitatea pe
care acestea o prezintd, profesionistii
contabili avand adesea tendinta comple-
tarii lor cu scopul bifirii unei cerinte i
nu neaparat a potentarii si completarii
informatiei cantitative prezentate in
cadrul celorlalte componente ale situa-
tiilor financiare.

Urmatoarea intrebare din cadrul che-
stionarului aplicat a avut scopul de a
vedea in ce masura obiectivul situatiilor
financiare de a reda o imagine fideld
(reprezentare exacti conform noului
cadru conceptual al IASB) este indepli-
nit (Graficul 6). Astfel, respondentii au
fost solicitati sd aprecieze in ce masuri
situatiile financiare reflecta situatia reald
a entitatii. Aproximativ 65% dintre par-
ticipanti au declarat ci situatiile finan-

1 Grafic 6. Reflectarea imaginii fidele

1%

Sursa: Proiectia autorilor

1 95-100%
170-95%
#40-70%
" sub 40%
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ciare reflectd intr-o proportie de 95%
spre 100% imaginea companiei care
face obiectul respectivelor situatii. Pe
locul doi ca pondere se afld cei care au
afirmat cd situatiile intocmite de ei pre-
zintd imaginea entitatii intr-o proportie
de 70% spre 95%. Un aspect interesant
este cd doar aproximativ 4% sau 18
persoane, dacd prezentim informatia in
forma absoluti, au afirmat ci situatiile
financiare intocmite de ei reflectd intr-o
proportie de 40%-70% imaginea reald a
companiei §i aproximativ 1% sau 4 per-
soane au declarat ci situatiile intocmite
de ei oferd o imagine fideld a societatii
sub 40%. Aceasta situatie este datoratd
unor denaturdri semnificative prezente
la nivelul situatiilor financiare, fapt ce
conduce la inducetea in eroate a utiliza-
torilor de informatii contabile §i ne
sugereaza ci aceste raportiri sunt reali-
zate doar pentru a acoperi cerintele
legale si nicidecum pentru a oferi infor-
matii veridice partenerilor economici si
sociali, iar in cadrul acelor societati
existd posibilitatea desfasuririi unor
activitati frauduloase care sunt ,,masca-
te” prin intermediul contabilitatii.
Ponderea mica a respondentilor care
considerd imaginea reflectatd prin inter-
mediul situatiilor financiare ca fiind
diferitd de ceea ce ar constitui reprezen-
tarea exactd a companiei devine intere-
santa in contextul mult invocatei conec-
tari a contabilitatii la fiscalitate la nivel
national, in special in cazul intreprinde-
rilor mici si mijlocii.

Consideram ci intrebdrile anterioare ar
fi irelevante dacd nu am cunoaste mai
in detaliu si situatia profesionistului
contabil, Intrucat starea acestuia se
reflectd in actiunile sale. In acest scop
am investigat $i principalele probleme
intalnite la ora actuald pe piata informa-
tiei contabile din Romania de catre pro-
fesionistii contabili implicati in cadrul
studiului nostru (Graficul 7). In urma
analizei raspunsurilor primite am ajuns
la concluzia ci principala problema cu
care se intalnesc subiectii este mentine-
rea la curent cu noile reglementari si
standarde, 359 de persoane alegand
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aceastd variantd. Situatia este oarecum
previzibild, tinand cont ci in ultimele
decenii Romania a trecut prin schimbari
majore, contabilitatea fiind in primul
rand nevoitd si se adapteze schimbari-
lor impuse de trecerea de la 0 economie
centralizat la cea de piata, iar mai apoi,
odatd cu aderarea la Uniunea
Europeanad, sa isi armonizeze legile cu
directivele acesteia, stiti care au condus
la un cadru normativ volatil. Nu putem
decat si ne exprimdm speranta ci acest
moment al turbulentelor legislative a
fost depasit, urmand un trend al stabili-
tatii in cadrul legislativ contabil. Insi si
aceastd stare de fapt necesitd cunoaste-
rea si considerarea perspectivei profe-
sionistilor contabili. Cea de-a doua pro-
blemid cu care se confrunti profesioni-
stii contabili in practicd este cea a stabi-
lirii unui echilibru intre munci i viata
personald, 178 dintre respondenti afir-
mand acest lucru. Acest fapt ne confir-
ma cd domeniul contabil este unul foar-
te solicitant, care necesitd o atentie spo-
ritd pentru pastrarea cunostintelor, pre-
cum si a relatiilor de afaceri, situatie ce
conduce la restringerea vietii personale,
acest cost de oportunitate nefiind din
pacate Intotdeauna rasplitit, credem
noi, de beneficiile materiale obtinute in
urma efortului depus. Pe pozitia a treia,
ca frecventd a problemelor intalnite, se
afld atragerea si pastrarea clientilor, 159
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dintre cei chestionati reclamand aceastd
problema. Putem considera pentru
aceastd stare situatia economica actuala,
care este una de contractie economica,
in care multe intreprinderi au fost
nevoite si declanseze procedura de fali-
ment, reducandu-se astfel numarul
clientilor de care dispun profesionistii
contabili. Cea de-a doua cauzi la aceas-
td problemd, din punctul nostru de
vedere, ar fi cresterea ofertei de servicii
contabile ca efect al dobandirii titlului
de expert contabil ori contabil autorizat
de citre un numar mai mare de persoa-
ne decat cele care au renuntat la aceastd
titulatura si, implicit, activitate.

Pentru a obtine rezultate mai conclu-
dente, intrebarea anterioard a fost
dublatd cu o alta pe aceeasi temd, adre-
sandu-le profesionistilor contabili cere-
rea de a ne descrie cauzele principalei
probleme, precum si efectele acesteia.
Cele mai frecvente cauze intilnite sunt:
legislatia incertd si instabila, concurenta
neloiald si volumul mare de lucru, iar
cele mai frecvente efecte ale probleme-
lor sunt: lipsa timpului liber, lipsa unei
vieti personale, amenzi, instabilitatea
economica a firmei si lipsa unei viziuni
pe termen lung, Considerdm utila reda-
rea in continuare a raspunsurilor primi-
te la aceastd intrebate pe care noi le-am
apreciat ca fiind interesante si utile in
crearea unei imagini asupra perceptiei

Grafic 7. Probleme actuale ale profesionistului contabil

Mentinerea la curent cu noile tehnologi

Afragerea gi pastrarea personalului
Echilibrul muncé-viala personala
Capacitatea de adaptare la nevoile in continua schimbare ale clientilor
Atragerea si pastrarea clientilor
Raportérile financiar-contabile

Mentinerea la curent cu noile reglementéri $i standarde

Sursa: Proiectia autorilor

Concurenta

Altele
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pe care profesionistii contabili o au asu-
pra activititii derulate de ei in contextul
actual. Respondent nr. 8: ,,Schimbari
frecvente ale legislatiei facute fara o
analizd de impact asupra importantei,
relevantei si costurilor necesare aplicarii
acestora”. Respondent nr. 16: ,,Cel mai
greu Imi este sd fiu la curent in perma-
nenta cu modificarile legislatiei. Este
cumplit. Ar trebui s iti rezervi cateva
ore pe zi pentru a te documenta. Daci
tii cont de faptul ca mai trebuie sa si
lucrezi, poti spune ca nu mai ai viatd
personala”. Respondent nr. 31: ,,Lucrez
ca expert contabil independent. Ca
atare, o mare problema cu care ma con-
frunt este concurenta, intrucat numarul
expertilor contabili a crescut foarte
mult. Este evident cd e dificild mentine-
rea la curent cu noile reglementiri in
conditiile in care acestea se modifica
intr-un ritm mult prea alert”. Respon-
dent nr. 70: ,,Practic, ca profesionist
contabil ma confrunt cu toate proble-
mele enumerate de dumneavoastrd in
prezentul chestionar, fapt care are
impact negativ asupra vietii personale,
fiind din ce In ce mai greu sa respect un
program pe cate mi l-am stabilit, fie si
pe termen scurt, mereu apar probleme
urgente, asta si din cauza faptului cd
unele din societatile pentru care lucrez
nu sunt bine organizate, solicitd conta-
bilului cu care au un contract de pres-
tdri servicii contabile si execute tot felul
de lucriri care nu sunt previzute in
contract §i, pentru a nu pierde clientul,
esti nevoit si le executi, in plus suntem
si prost platiti, toate astea afectand ine-
vitabil §i viata personali”. Respondent
nr. 98: ,,Principala problemi consti in
solutiile pe care le gasesti din punct de
vedere fiscal si contabil, ca adaptare la
cerintele intreprinzatorului”. Respon-
dent nr. 129: , Nivelul de pregitire foar-
te slab al celor care termina facultatile
de stiinte economice. in privinta absol-
ventilor, societdtile doresc sd-i inscrie la
cursuri pentru a invita contabilitate, fis-
calitate, IFRS (ceea ce nu au invatat in
facultati), dar nu prea sunt furnizori.
Majoritatea training-urilor sunt pentru
specializare, dar tinerilor le lipsesc baze-
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le. Materiile invitate in facultate nu sunt
actuale”. Respondent nr. 258: in prin-
cipal modificarile aparute lasd loc de
interpretari, pe care inainte de intrarea
in vigoare a prevederilor fiscale nu ti le
poate limuri nimeni. Te afli in situatia
in care trebuie s le aplici conform
interpretarilor proprii sau dupd consul-
tarea cu alti colegi, iar dupa 2-3 ani te
trezesti cu control fiscal, care atunci stie
cu certitudine cum trebuiau interpretate
unele prevederi. De asemenea, daci te
adresezi organelor fiscale pentru anumi-
te neclaritati pe care le ai, cu privire la
rezolvarea unei situatii concrete, pri-
mesti, de cele mai multe ori, un rispuns
formulat sub forma de citat din Codul
Fiscal”. Respondent nr. 458: , Atragerea
de noi clienti si mentinerea celor din
portofoliu se face cu mare greutate ca
urmare: a ignoririi de citre patronii de
firme a prevederilor legale din dome-
niul financiar-contabil si de fiscalitate; a
slabei pregititi profesionale a econo-
mistilor si contabililor, a lipsei de expe-
rientd a acestora; a greutdtilor cu care se
confrunti in aceastd perioadd conduce-
rea societitilor in asigurarea finantarii §i
costurilor ridicate ale acesteia”.

La finalul acestei sectiuni a chestionarul
dorim sd prezentam caracteristicile
majoritare care au rezultat in urma ana-
lizei raspunsurilor colectate: profesio-
nistul contabil isi desfdsoara activitatea
in cadrul unei entitati care apeleaza la
personalul contabil propriu pentru
intocmirea situatiilor financiare, elabo-
rate conform OMFP nr. 3055/2009,
acestea avand ca scop prezentarea situa-
tiei pozitiei financiare si a performante-
lor entitatii si de a oferi informatii orga-
nelor fiscale privind taxele si impozitele
datorate. Respondentii apreciaza c
situatiile financiare Intocmite cuprind
bilant, cont de profit si pierdere, note
explicative si reflectd imaginea fidela a
entitatii intr-o proportie de 95-100%.
Profesionistul contabil intampind ca
principale probleme in activitatea sa
mentinerea la curent cu normele si
reglementarile si obtinerea unui echili-
bru intre munca si viatd personala.

Perceptia asupra
posibilitatii modificarii
reglementarilor
contabile

Cea de-a treia sectiune a studiului nos-
tru vizeazd captarea viziunii responden-
tilor asupra unui cadru legislativ ce ar
trebui implementat pentru a facilita
dezvoltarea IMM-urilor. In acest sens in
prima intrebare din cadrul acestei sec-
tiuni am dorit sd aflim pérerea profe-
sionistilor contabili privind adoptarea
unui referential contabil pentru intre-
prinderile mici si mijlocii in vederea
simplificarii procesului de raportare in
cadrul acestora. Dintre respondenti,
88% au afirmat cd acest demers ar fi
unul pozitiv, in timp ce 12% din acestia
au afirmat ca nu ar fi o initiativa potri-
vitd.

Legat de aceeasi problematici, a refe-
rentialului contabil, am inserat in cerce-
tarea intreprinsd o intrebare care solicitd
opinia subiectilor referitor la care ar fi
cea mai potrivita solutie de normalizare
a contabilitatii IMM-urilor (Graficul 8).
Dintre acestia, 43% au afirmat ¢4 solu-
tia cea mai potrivitd de normalizare a
contabilitatii intreprinderilor mici si mij-
locii este elaborarea de standarde conta-
bile nationale armonizate cu Directivele
Europene. Aceastd optiune consideram
noi ci a fost aleasi intrucat favorizeaza
o comparabilitate crescutd a informatii-
lor cu restul tirilor europene, principalii
investitori si parteneri de afaceri ai in-
treprinderilor mici $i mijlocii din Roma-
nia sunt reprezentati de catre investito-
rii europeni, incurajand prin acest
demers parteneriatele intre cele doud
parti. 32% dintre cei chestionati sunt de
parere cd forma actualdi a OMFEP nr.
2239/2011 reprezintd cea mai potrivitd
solutie de reglementare a contabilitatii
intreprinderilor mici si mijlocii, 16%
considera cd solutia cea mai potrivita de
normalizare contabild o reprezintd
adoptarea Standardului International de
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Raportare Financiara pentru IMM-uri si
aproximativ 8% afirma ci un alt refe-
rential ar fi potrivit pentru acest dezide-
rat.

Urmaitorul pas din cadrul acestei sec-
tiuni a constat in a obtine perceptia res-
pondentilor privind anumite elemente,
considerate de noi esentiale pentru des-
fasurarea In bune conditii a activitatii,
precum principiile etice specifice profe-
siei contabile, principiile fundamentale
ale contabilitatii, politicile si raportarile
contabile, OMFP nr. 2239/2011, Stan-
dardului International de Raportare
Financiard pentru intreprinderile mici i
mijlocii si codul fiscal.

Principiile etice au rolul de a veni in
ajutorul profesionistilor contabili,
indrumandu-i cum si actioneze, pe ce
criterii sa aleagi si care sunt motivatiile
morale in desfasurarea actiunilor lor
(Graficul 9). Acestea au menirea de a
conduce la crearea unui cadru profesio-
nal credibil, in care activititile sunt des-
fisurate cu profesionalism, oferind o
calitate superioara a serviciilor, care sd
castige increderea partenerilor econo-
mici si sociali. Dintre cei chestionati
45% au declarat ci stipanesc principiile
etice foarte bine, in timp 44% dintre
respondenti le cunosc bine. Faptul ca
aproximativ 89% dintre subiecti cunosc
bine sau foarte bine principiile etice

I Grafic 8. Solutia optima de normalizare contabila pentru IMM-uri

Sursa: Proiectia autorilor

B Forma actuala a OMFP
223912011

B Adoptarea IFRS-ului pentru
IMM-uri pentru toate entitatile
romanesti

m Elaborarea de standarde
contabile nationale
armonizate cu Directivele
Europene

WAl referential

I Grafic 9. Nivelul de cunoastere a principiilor etice
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este un lucru foarte important, aceasta
demonstrind la nivel formal ci profesia
contabili isi desfisoara activitatea Intr-
un cadru guvernat de moralitate $i
onestitate, aducand un plus mediului
economic din Romania. 10% cunosc
aceste principii la un nivel mediu si
doar 1% sau 5 persoane au cunostinta
intr-o micd masurd de principiile etice.
Un aspect interesant este ca nicio per-
soana care a participat la cercetarea
noastrd nu a declarat ci nu are cunos-
tinta de principiile etice specifice profe-
siei contabile. Acest lucru poate fi
explicat si prin acoperirea principiilor
etice in cadrul pregitirii oferite de citre
organismele profesionale carora le sunt
afiliati respondentii studiului nostru.

Principiile fundamentale ale contabiliti-
tii reprezintd conventiile, regulile si pro-
cedurile care alcituiesc cadrul funda-
mental de desfisurare al activititilor
contabile. Respectarea si aplicarea aces-
tora asigurd informatiei contabile carac-
teristicile calitative necesare in timp si
spatiu. 57% dintre subiectii acestei cer-
cetdri afirmd ci stiu foarte bine princi-
piile fundamentale ale contabilitatii,
37% le cunosc bine, iar 6% au o privire
de ansamblu sau medie asupra acestor
principii. Doar o singurd persoand recu-
noaste ci are cunostintd intr-o mica
masuri de principiile fundamentale si
niciun respondent nu a afirmat cd nu ar
sti prevederile acestora (Graficul 10).

OMEFP ar. 2239/2011 reprezintd regle-
mentarea ce vizeaza simplificarea siste-
mului de raportare contabild pentru
intreprinderile mici, in timp ce Codul
Fiscal reprezinta legea ce stabileste
cadrul legal pentru imporzitele si taxele
ce revin bugetului statului, precum si
modul de calcul si de plata al acestora.
Cele doui legi sunt cunoscute foarte
bine de aproximativ 25% din cei che-
stionati penttu OMFP nr. 2239/2011 si
de 24% daci vorbim de Codul fiscal. La
polul opus, cei care declard ci nu
cunosc deloc prevederile celor doud
legi, sunt intr-o proportie de 2% in
cazul sistemului de raportare contabild
simplificat si de 0% in cazul reglemen-
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I Grafic 10. Nivelul de cunoastere a principiilor fundamentale ale contabilitatii

Deloc
Sursa: Proiecfia autorilor
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1 Grafic 11. Nivelul de cunoastere a OMFP nr.2239/2011 si a Codului Fiscal
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Grafic 12. Gradul de cunoastere a Standardului International de Raportare
Financiara pentru intreprinderi mici si mijlocii
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tarii fiscale. Faptul ¢4 nicio persoand
din cele care au oferit rispunsuri in
cadrul acestei cercetdri nu a declarat cd
nu cunoaste prevederile Codului fiscal
ne demonstreaza incd o datd legatura
stransd intre contabilitate si fiscalitate in
Romania. Cele mai semnificative pon-
deri in cadrul intrebdrii sunt ocupate de
cei care au declarat ci stiu reglementiri-
le celor doud legi intr-o bund masurd,
55% dintre respondenti afirmand acest
lucru in ceea ce priveste Codul fiscal si
45% dintre acestia in ceea ce priveste
OMFP nr. 2239/2011. Restul pon-
derilor pot fi regisite in cadrul
Graficului 11.

In continuarea acestei sectiuni am dorit
sa urmdrim perceptia respondentilor
privind posibilitatea implementarii
Standardului International de Raportare
Financiard pentru intreprinderi mici si
mijlocii in Romania. Pentru a realiza
acest lucru in primul rand am dorit sd
aflim cati dintre profesionistii contabili
care participi la acest studiu cunosc
aceste standarde si am utilizat in acest
sens o intrebare filtru, pentru a-i elimi-
na pe cei care nu cunosc subiectul
intrebarii, pentru a evita denaturarea
raspunsurilor urmatoare (graficul nr.
12). Cei mai multi dintre respondenti,
290 de persoane (57%) au afirmat ca au
o idee generald despre aceste standarde,
34% respectiv 175 de persoane au
declarat ci stiu prevederile acestei
norme si aproximativ 9% nu cunosc
aceste standarde.

In cele ce urmeazi am investigat pare-
rea profesionistilor contabili asupra
necesititii implementarii Standardului
International de Raportare Financiara
pentru intreprinderi mici si mijlocii.
Dintre cei care au raspuns, 74% consi-
deri ca implementarea IFRS pentru
IMM este un lucru necesar, iar restul de
26% apreciazd cd nu reprezinta un
lucru necesar pentru contabilitatea
intreprinderilor mici si mijlocii.
Mergand mai departe, am Incercat si
descoperim perceptia celor chestionati
privind importanta principalelor obsta-
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cole care stau in calea implementarii
IFRS in tara noastrd, acestea fiind selec-
tate in baza literaturii de specialitate in
urma analizei caracteristicilor pietei
contabile. Obstacolele selectate sunt:
legitura dintre contabilitate si fiscalitate,
traditia contabila existenta, referentialul
IFRS este construit pe principii §i con-
cepte greu de aplicat, lipsa de pregatire
a personalului si lipsa presiunii din par-
tea utilizatorilor pentru a obtine infor-
matii de calitate.

Rezultatele obtinute sunt destul de
volatile Intrucat a rimas la latitudinea
celor care rdspund sa evalueze impor-
tanta obstacolelor in functie de percep-

Grafic 13. Obstacol: legatura stransa dintre contabilitate
si fiscalitate

tia proprie si pregitirea profesionald.
Factorul ce a fost considerat de impor-
tantd maxima este legdtura stransa din-
tre contabilitate si fiscalitate, 36% din-
tre subiecti considerand ca legatura din-
tre contabilitatea autohtona si fiscalitate
nu ar permite desfasurarea in bune con-
ditii a activitatii contabile conform
IFRS pentru IMM-uri. Obstacole
secundare considerate de cdtre profe-
sionistii contabili ca avand o importantd
majord sunt: traditia contabild existent
- cu 26%, lipsa de pregitire a persona-
lului - cu 24% si lipsa presiunii din par-
tea utilizatorilor pentru a obtine infor-
matii de calitate - cu 23%. Obstacole de

RAPORTARI FINANCIARE

rangul trei sau de o importanti medie
reprezinti supozitia ci IFRS este con-
struit pe principii si concepte greu de
aplicat. Informatii complete privind
obstacolele si modul in care sunt perce-
pute de catre profesionistii contabili le-
am redat in cadrul Graficelor 13, 14,
15, 16, 17.

Obstacolele nu trebuie privite doar din
perspectiva negativa de a ne impiedica
sd ajungem unde ne-am propus, ci si
dintr-o perspectivad pozitivi, in care ne
sunt prezentate locurile unde diferite
lucruri sau elemente trebuie schimbate
pentru ca mai apoi sistemul s poatd
evolua.

I Grafic 14. Obstacol: traditia contabila existenta
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Grafic 15. Obstacol: principiile si conceptele dificil de
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I Grafic 16. Obstacol: lipsa de pregatire a personalului
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Grafic 17. Obstacol: lipsa necesitatii obtinerii unei

informatii de calitate

Exista o parere generala conform careia
birocratia reprezinta una din principalele
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Pistrand acelasi context, al unei posibi-
le adoptari a Standardului International
de Raportare Financiard pentru intre-
prinderi mici §i mijlocii, am dorit sd
observim ce impact considerd profesio-
nistii contabili ¢4 ar avea aceasta situatie
asupra unor eclemente precum transpa-
renta comunicarii financiare, compara-
bilitatea informatiei, relevanta informa-
tici contabile, gradul de prudentd si
volatilitatea rezultatelor. Cerinta acestei
intrebdri a fost de a nota pe o scard de
la 1 la 5 impactul asupra factorilor pre-
zentati, unde 5 reprezintd un impact
maxim, adicd va duce la o modificare
semnificativd, 4 reprezinti un impact
major, 3 un impact mediu, 2 a fost atri-
buit unui impact minor si 1 unui impact
minim. Imaginea de ansamblu asupra
perceptiei respondentilor aratd ci im-
pactul adoptarii normei internationale
ar fi unul semnificativ pentru transpa-
rentd, comparabilitate, relevanta si gra-
dul de prudenta, aproximativ 50% din-
tre cei chestionati considerand ci aces-
tea ar suferi un impact maxim ori
major.

Ultima intrebare din cadrul chestiona-
rului nostru a fost una deschisa, lisand
la latitudinea fiecdruia dintre respon-
denti sd ne impartiseasca opinia sa cu
privire la cel mai bun mod de a simpli-
fica ori fluidiza sistemul de raportare
financiard. Am abordat aceastd chestiu-
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ne gratie perceptiei conform cireia
birocratia reprezinta una din principale-
le probleme ale Romaniei si in particu-
lar a companiilor. Contabilitatea In
esentd inseamna birocratie, intrucat fie-
care operatiune este consemnata in
baza unui document justificativ a carui
importantd o si subliniem. Apreciem
insa birocratia prin acumularea unor in-
formatii redundante, precum si blocaje-
le in circulatia informatiei. In urma ana-
lizei raspunsurilor, cele mai multe s-au
centrat pe urmatoarele idei: reducerea
poverii fiscale, separarea contabilitatii
de fiscalitate, eliminarea documentelor
inutile si stabilitate legislativa.

In continuare, dorim si redim punctele
de vedere cele mai interesante si mai
argumentate culese prin intermediul
acestei intrebdri din cadrul chestionaru-
lui. Respondent nr. 40: ,, Important ar fi
sa existe stabilitate in domeniul acesta,
nu sunt impotriva aducerii de imbuna-
tatiri, dar ne-am siturat de modificarile
care se aduc la modalitatile de raporta-
re, de la un an la altul, incat, daci ai
facut greseala sa depui situatiile finan-
ciare la inceputul perioadei de raporta-
re, poti avea surpriza ¢ s-a mai schim-
bat ceva pe ici pe colo, cu alte cuvinte, ci
impreund cu toatd societatea noastrd,
suntem Intr-o continua tranzitie”.
Respondent nr. 59: ,,Ruperea contabili-
tatii de fiscalitate, noi contabilii profe-

unor informatii redundante, precum si
blocajele in circulatia informatiei

sionisti avem mari dificultati, abordand
problemele mai mult din punct de
vedere fiscal decat contabil”.
Respondent nr. 90: ,,1) Raportirile ar
trebui sd fie cat mai simple si concise si
aplicate de toti operatorii economici,
mici si mijlocii. 2) Ruperea totald a con-
tabilititii de fiscalitate. Fiscalitatea tre-
buie facuta de stat, pe banii lui si de
specialistii lui. Daca ramane in conti-
nuare in sarcina profesionistilor conta-
bili, atunci ar trebui institutionalizata
(reglementatd) ca activitate in cadrul
CECCAR si remunerati. in situatia
actuald, munca de fiscalitate o face pro-
fesionistul contabil, fird sa fie platit si
este controlat de angajatul statului, toc-
mai de acela care ar trebui s3 o faca.
Situatia ar trebui si fie exact invers.
Profesionistul si-1 controleze pe angaja-
tul de la stat”. Respondent nr. 165: ,,Ar
trebui introdus un singur impozit care
sd substituie restul taxelor, astfel se va
simplifica procesul si usura munca con-
tabililor”. Respondent nr. 453:
»otabilirea pe termene lungi a legilor
contabile si fiscale ar duce la reducerea
erorilor de inregistrari si raportari. Prin
hatisul modificarilor legislative este
foarte greu sa fii sigur cd nu se strecoa-
ra erori in intocmirea situatiilor econo-
mice. Consider ci statul are mai mult
de pierdut decat de castigat prin faptul
cd modifica de la o zi la alta legislatia,
este foarte greu de urmdrit si aplicat”.
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Respondent nr. 499: ,,0 lege a contabi-
litatii asemanatoare cu legislatia anglo-
saxona si nu cu cea franceza. Firmele
mici si mijlocii sunt interesate de cat au
investit, care sunt costurile si cu cat au
ramas dupd desfasurarea activitatii si
mai putin de modul cum trebuie acestea
reflectate in documente!”.

Concluzii

Asa cum mentionam la inceputul aces-
tui studiu, am avut in vedere analiza
perceptiei profesionistilor contabili asu-
pra procesului raportdrii financiare si a
particularitatilor specifice intreprinderi-
lor mici si mijlocii, fiind urmarite trei
obiective specifice: de a incadra princi-
palele caracteristici demografice ale res-
pondentului; de a reda rolul si scopul
situatiilor financiare in viziunea profe-
sionistului contabil; si de a analiza sce-
nariul ipotetic de implementare a
Standardului International de Raportare
Financiard pentru Intreprinderi mici si
mijlocii in Romania

Analiza caracteristicilor demografice
din cadrul chestionarului fac dovada
experientei respondentilor profesionisti
contabili in aria raportdrii financiare
specifice intreprinderilor mici si mijlo-
cii. Prezentim in continuare o sintezd a
principalelor concluzii ce se degajd in
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urma dezvoltirii analizei. Tiparul profe-

sionistului contabil respondent aratd cid
acesta isi desfdsoard activitatea in cadrul
unui IMM ce are ca obiect principal de
activitate prestarea de servicii (inclusiv
consultanta in afaceri), intreprindere
care apeleaza la personalul contabil pro-
priu pentru intocmirea situatiilor finan-
ciare, elaborate conform OMFP nr.
3055/2009. Scopul intocmirii situatiilor
financiare In viziunea respondentilor
este acela de a prezenta situatia pozitiei
financiare si a performantelor entitatii si
de a oferi informatii organelor fiscale
privind taxele si impozitele de plitit.
Asa cum era de asteptat, se resimte In
perceptia surprinsa a profesionistului
contabil ce activeazi in cadrul Intreprin-
derilor mici si mijlocii impactul conec-
tarii la fiscalitate a contabilitatii. Asa
cum arata si Kugt si Jonuzi (2011), lite-
ratura de specialitate identificd de ase-
menea printre principalii utilizatori ai
informatiei contabile in cazul particular
al IMM-urilor actionarii (Jarvis si Collis,
2003), precum si autoritatile fiscale si
bancile (Page, 1984). Situatiile financiare
intocmite cuprind bilant, cont de profit
si pierdere si note explicative, respon-
dentii apreciind cd acestea reflectd
imaginea fideld (reprezentarea exacta) a
entitatii intr-o proportie de 95-100%.
Principala problemi a profesionistului
contabil o reprezintd mentinerea la
curent cu normele si reglementarile si

obtinerea unui echilibru intre munca si
viatd personala. Intr-o mare majoritate
respondentii considerd cd adoptarea
unui referential contabil specific intre-
prinderilor mici si mijlocii este un lucru
benefic, cea mai buna solutie de norma-
lizare a contabilitdtii IMM-urilor fiind in
opinia acestora elaborarea unui cadru
normativ armonizat cu directivele euro-
pene. Studii similare arati rezultate ase-
mandtoare in sensul aderarii profesio-
nistilor contabili la initiativa de emitere
a unui cadru de raportare financiard
specific intreprinderilor mici si mijlocii
menit sd aduca simplificdri in raport cu
complexitatea standardelor de raportare
financiara existente (Bramwell, 2013).
Eierle si Haller (2009) identificd efecte
ale dimensiunii entitatilor in relatie cu
structura acestora, expunerea interna-
tionald si in mare masurd cu relevanta
anumitor aspecte contabile. Analiza
cost-beneficiu a diferitelor metode con-
tabile diferd de asemenea in cadrul si
intre grupele de marime analizate, nefi-
ind astfel posibild generalizarea dimen-
siunii companiilor ca fiind un factor
determinant al consideratiei cost-bene-
ficiu in relatie cu anumite tratamente gi
metode contabile (Eietle si Haller,
2009).

Principalele limite ale studiului nostru
sunt legate de fundamentarea acestuia
in baza implementirii unui chestionar.
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In timp ce principalul avantaj al utilizi-
rii chestionarului constd in prospectarea
extensiva ca premisa a unei reprezenta-
tivitati crescute, acesta nu permite ade-
sea dezvoltarea unei analize de profun-
zime. O altd limitd a studiului constd in
focalizarea exclusiv pe perceptia profe-
sionistilor contabili, asa cum este clar
prezentat in obiectivul articolului, o
viziune de ansamblu asupra problemati-
cii raportdrii financiare a IMM-urilor
impunand considerarea tuturor partilor
implicate. In ciuda limitelor prezentate
de studiul nostru si discutate pe parcur-
sul acestuia, considerim c4 analiza dez-
voltatd permite conturarea unei imagini
de ansamblu asupra perceptiei pe care

profesionistii contabili 0 au asupra pro-
cesului raportarii financiare in cazul
particular al intreprinderilor mici si mij-
locii, facand posibild identificarea prin-
cipalelor probleme cu care acestia se
confrunti in activitatea practicd, pre-
cum §i a asteptdrilor acestora pentru
viitor. Limitele studiului nostru facili-
teazd de asemenea identificarea unor
potentiale dezvoltiri viitoare ale investi-
garii problematicii raportarii financiare
in cazul IMM-urilor prin implementarea
unor tehnici de cercetare directd, pre-
cum interviul in profunzime, de grup
sau focalizat, dar si considerarea altor
parti interesate in particularititile aces-
tui proces. @
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Studiu privind
asocierile
dintre capitalul
intangibil si
unii factori
contextuali

Cristina-lonela PRECOB*

Abstract '

Study on the Correlations Between Intangible
Capital and Certain Contextual Factors

The purpose of this paper is to test if certain contextual factors (activity field, contracted
auditor) are in association with the mean dissemination ratio of the information concern-
ing intangible capital. The study revealed direct connection, of medium intensity,
between the mean dissemination ratio of the information on intangible capital and the
contracted auditor. The hypothesis referring to the existence of a connection between
the mean dissemination ratio of the information on intangible capital and the activity
field of the company was not confirmed. The study also identified direct correlations
between human capital and structural capital, as well as between relational capital and
structural capital. Contrary to the expectations, there was no connection between
human capital and relational capital.

Key words: intangible capital, human capital, relational capital, structural capital, audi-
tor, activity field

JEL Classification: M10, M40, C12
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Introducere

Acest articol continud seria studiilor
dedicate analizei corelatiilor existente
intre capitalul intangibil al intreprinde-
rilor romanesti si diversi indicatori eco-
nomico-financiari, avand drept obiectiv
identificarea unui model de evaluare a
capitalului imaterial, pe baza analizei de
regresie. In studiile anterioare, am ari-
tat ci volumul de informatii publicate
cu ptivire la capitalul intangibil este
asociat direct cu cifra de afaceri a fir-
mel, rentabilitatea activelor si rentabili-
tatea capitalurilor proprii (Fadur -
2013b), cu dividendul pe actiune si
coeficientul de capitalizare bursierd
(Precob - 2014). Prezentul demers stiin-
tific aduce in prim plan ipoteze referi-
toare la legiturile dintre capitalul intan-
gibil si unii factori contextuali: ramura
de activitate a firmei si auditorul con-
tractat, precum si asocierile dintre sub-
componentele capitalului intangibil.

Metodologie

Populatia tintd pe care dorim sd o cer-
cetdm este formatd din firmele listate la
Bursa de Valori Bucuresti, sectiunea
BVB. La data de 15.11.2012, la sectiu-
nea BVB, figurau 106 firme, din care
25 erau nelistate, iar 13 companii erau
banci si societiti de investitii financiare.
De asemenea, nu existd date disponibi-
le pentru 5 companii (Comem SA
Constanta, Petrolexportimport S.A,
Rompetrol Well Services S.A, Siretul
Pagcani S.A si Zimtub1), astfel cd esan-
tionul final este format din 63 de firme
romanesti. Acestea isi desfisoara activi-

* Dr., Universitatea "Al 1. Cuza" lasi, Facultatea de Economie si Administrarea Afacerilot, e-mail: cristina.fadur@yahoo.com
1 Conform hotirarii AGEA din 19.10.2011, actionarii SC ZIMTUB SA au aprobat retragerea de la tranzactionare de pe piata reglementatd a
valorilor mobiliare emise de SC ZIMTUB SA Zimnicea si radierea acestora din evidentele CNVM (actualmente, Autoritatea de

Supraveghere Financiara).
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tatea in 7 ramuri economice: 44 de
companii fac parte din industria prelu-
cratoare, 5 sunt firme de constructii, 3
sunt firme de transport si depozitare, 2
firme au ca obiect de activitate produ-
cerea §i furnizarea de energie electrici si
termicd, 3 opereaza in comert, 2 in
industria extractiva si 4 in ramura de
activitate ,,hoteluri si restaurante”.

Pentru a calcula gradul mediu de dise-
minare a informatiilor privind capitalul
intangibil am analizat rapoartele anua-
162, rapoartele de responsabilitate socia-
13, informatiile de pe pagina oficiala a
companiilor, rapoartele intocmite con-
form Regulamentului CNVM (actuala
Autoritate de Supraveghere Financiari),
folosind pentru cuantificarea compo-
nentelor capitalului intangibil acelasi sis-
tem de criterii de exprimare utilizat in
studii precedente (Fadur e a/. - 2013,
Fadur - 2013a, Fadur - 2013b). Crite-
riile de exprimare sunt redate in Ta-
belul 1.

Fiecare criteriu de exprimare a capitalu-
lui intangibil, respectiv a subcomponen-
telor sale (capital uman, capital structu-
ral si capital relational) a fost notat cu
puncte de la 0 la 1, unde 1 reprezintd
un rispuns satisfacdtor, complet, deta-
liat. Grila de notare este prezentatd in
Tabelul 2.

in urma parcurgerii etapei de analizd a
documentelor si acordare a punctajelor
conform grilei de notare, am obtinut
valorile pentru capitalul uman, capitalul
relational si capitalul structural, media
lor aritmetica fiind atribuitd gradului
mediu de diseminare a informatiilor
privind capitalul intangibil (Tabelul 3).

La nivelul celor 63 de companii roma-
nesti analizate, variabila ,,gradul mediu
de diseminare a informatiilor privind
capitalul intangibil” ia valoti cuprinse
intre [0.08;0.73], in timp ce subcompo-
nentele capitalului intangibil inregistrea-
z4 valori medii de 0.35 (capitalul uman),
0.37 (capitalul relational), respectiv 0.21
(capitalul structural).

L}
Tabel 1. Criterii de exprimare a capitalului intangibil
Criterii de exprimare a Criterii de exprimare a Criterii de exprimare a
capitalului uman capitalului relational capitalului structural
Numérul si varsta : Certlﬁpan "31““?3'9 s Inovatie, activitati de
angajatilor intemationale obfinute in cercetare-dezvoltare
- domeniul calitatii produselor
Motivatii/beneficii Preocupare fata de mediul Sisteme (informationale,
acordate salariatilor inconjurator de gestiune, contabile etc)
Timp alocat pregatirii - =
angajatilor Indicele de satisfactie a clientilor Numar de brevete

Programe sociale, donatii

Sursa: Proiectia autorului

Tabel 2. Criterii de acordare a punctajelor

Punctaj acordat Criterii
0,00 Lipsa raspuns
0,25 Raspuns lapidar, general
0,50 Raspuns partial
0,75 Réspuns detaliat, dar nu complet
1,00 Réspuns complet si detaliat

Sursa: Proiectia autorului

Tabel 3. Analiza descriptiva a variabilelor analizate

N  Minimum Maximum Mean Std. Deviation

Gradul mediu de diseminare
a informatiilor privind

capitalul intangibil 63 0,08 0,73 0,3178 0,15666
Capitalul uman 63 0,17 1,00 0,3503 0,22365
Capitalul relational 63 0,00 0,75 0,3702 0,18944
Capitalul structural 63 0,00 0,75 0,2081 0,18802
Valid N (listwise) 63

Sursa: Prelucrare autor dupa output SPSS 15.0

Ip Otezele aceastd ipoteza pentru firmele autoh-
tone:
de Cercetare H1: Existd o legdturd semnificativd

Avand in vedere rezultatele studiilor l/\”tre m.mum. .de_ activitate a_
empitice (Bozzolan ¢f al. - 2003, Axtle Intreprinderii si gradul mediu de
diseminare a informatiilor pri-

Ortiz - 2009) cu privire la legitura din- - . / o
vind capitalul intangibil.

tre ramura de activitate a firmei si
informatiile publicate referitoare la Analiza situatiilor financiare anuale con-
capitalul intangibil, am decis si testim solidate efectuata in studii anterioare

2 Rapoartele anuale au fost intocmite conform prevederilor art. 227 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, pentru exercitiul finan-

ciar incheiat la data de 31 decembrie 2011.
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(Fadur et al. - 2013, Fadur - 2013a) ne-a
permis si observam cd, in general,
companiile care sunt auditate de o
firma de audit din grupul marilor firme
de audit, cunoscut si sub denumirea de
Big Four (PricewaterhouseCoopers,
Ernst & Young, KPMG si Deloitte),
prezintd in rapoartele anuale informatii
mult mai detaliate cu privire la capitalul
intangibil decat companiile care nu au
situatiile financiare anuale auditate de o
societate de audit din Big Four. Prin
urmare, a doua ipoteza de cercetare
este:

H2: Gradul mediu de diseminare a
informatiilor privind capitalul
intangibil este mai ridicat in
cazul firmelor ale caror situatii
financiare anuale sunt anditate
de firme mari de audit (din Big
Four).

Unii cercetdtori afirmi ci intre elemen-
tele componente ale capitalului intangi-
bil trebuie si existe interactiuni pentru
a putea crea valoare pentru Intreprinde-
re (Cohen si Kaimenakis - 2007, apud.
Clarke ¢z al. - 2011, Edvinsson si
Malone - 1999, apud. St-Pierre si Audet

- 2011, Bontis ez al. - 2000). Am dorit sd

analizam aceste interactiuni la nivelul
firmelor romanesti:

H3: Intre componentele capitalului
intangibil existd corelatii poziti-
ve.

Rezultatele
cercetarii

Pentru a verifica dacd ramura de activi-
tate a firmei influenteaza valorile gradu-
lui mediu de diseminare a informatiilor
privind capitalul intangibil, in lipsa
indeplinirii conditiei de normalitate a
distributiei de citre variabila ram_activ
(ramura de activitate), am aplicat testul
neparametric Kruskal Wallis.

Rezultatele testului Kruskal Wallis
demonstreaza cd nu existd o corelatie
intre ramura de activitate a firmelor si

2/2014

volumul de informatii publicate cu pri-
vire la activele necorporale si capitalul
intangibil (Tabelul 4):

Pentru 6 grade de libertate (avem 7
grupe in functie de ramura de activita-
te) si un risc asumat de 5%, valoarea lui
chi-square din tabelul probabilistic este
egald cu 12.592. In cazul nostru, valoti-
le calculate ale lui chi-square sunt mai
mici decat valoarea critici, ceea ce ne
determini si concluzionim cd nu exista
o diferenta semnificativa din punct de
vedere statistic intre ramurile de activi-
tate ale companiilor cu privire la gradul
mediu de diseminare a informatiilor
privind capitalul intangibil.

Am apelat, de asemenea, la analiza fac-
toriald a corespondentelor, al carei
obiectiv de bazi il reprezintd studierea
simultand a liniilor §i coloanelor unui
tabel de contingenta cu scopul de a

CAPITALUL INTANGIBIL

pune in evidentd legaturile sau cores-
pondentele intre cele doud ansambluri
(Lefter - 2004, apud. Kulcsar - 2010)
(Tabelul 5).

Pentru realizarea analizei factoriale a
corespondentelor am efectuat, mai
intai, discretizarea variabilei GmCi (gra-
dul mediu de diseminare a informatiilor
privind capitalul intangibil). Astfel,

am construit trei clase, dupd cum
urmeaza:

® Grad redus de diseminare pentru
valori ale variabilei GmCi cuprinse

in intervalul [0; 0.3);

® Grad mediu de diseminare pentru
valori ale variabilei GmCi cuprinse
in intervalul [0.3;0.6);

® Grad ridicat de diseminare pentru
valori ale variabilei GmCi cuprinse
in intervalul [0.6;1];

Tabel 4. Rezultatele testului Kruskal Wallis

Categorii ale gradului mediu de diseminare a informatiilor

privind capitalul intangibil

Chi-Square
df
Asymp. Sig.

3,927
6
0,687

a Kruskal Wallis Test; b Grouping Variable: Ramura de activitate a companiei

Sursa: Proiectia autorului

Tabel 5. Tabelul de corespondenta intre categoriile gradului mediu de
diseminare a informatiilor privind capitalul intangibil gi ramura de

activitate a firmei

- GmCi_cat
Ramura de activitate a companiei Rl Mediu Ridicat
Industria prelucratoare 24 18 2
Comert 1 2 0
Producerea si furnizarea de energie electrica
si termica 1 0 1
Hoteluri si restaurante 4 0 0
Constructii 4 1 0
Industria extractiva 0 2 0
Transport si depozitare 2 0 1
Total 36 23 4

Sursa: Proiectia autorului
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Ipoteza cu privire la existenta unei
legaturi semnificative intre ramura
de activitate a intreprinderii si gra-
dul mediu de diseminare a informa-
tiilor privind capitalul intangibil nu
este confirmata. E posibil ca modul
de raportare a capitalului intangibil sd
depindd, In mare masurd, de trasiturile
individuale ale firmei, reprezentand un
element al strategiei de comunicare a
acesteia cu partenerii sai: clienti, furni-
zori, investitori, angajati etc.

Analiza de corespondentd produce o
reprezentare vizuald (geometricd) a rela-
tiei complexe dintre doud variabile cate-
goriale, o hartd perceptuald in care cate-
goriile cu distributii similare ocupa
pozitii apropiate, iar categoriile cu dis-
tributii diferite sunt asezate in pozitii
depirtate. Categoriile variabilelor sunt
reprezentate ca puncte intr-un spatiu cu
dimensionalitate redusa.

Companiile din ramura de activitate
reprezentata de producerea si furniza-
rea de energie termica si electricd Inre-
gistreaza valori medii i ridicate ale gra-
dului mediu de diseminare a informatii-
lor privind activele necorporale, in timp
ce companiile din constructii se caracte-

rizeazd prin valori ale indicatorului
reduse sau medii (de cel mult 0.3, con-
siderand categoriile create).

Putin peste jumatate, respectiv 54.54%,
din firmele din industria prelucritoare
se caracterizeaza prin valori reduse si
medii ale gradului mediu de diseminare
a informatiilor privind capitalul intangi-
bil, toate companiile din industria hote-
lierd si cele din industria extractiva inre-
gistreazd valori reduse ale indicatorului,
in timp ce doar 4 firme din esantionul
analizat prezintd valori ridicate ale gra-
dului mediu de diseminare a infor-
matiilor privind capitalul intangibil
(Figura 1).

Pentru a verifica daci intre angajarea
unui auditor din grupul firmelor mari
de audit si gradul mediu de diseminare
a informatiilor privind capitalul intangi-
bil existd corelatii, am aplicat testul
neparametric Kruskal Wallis, Intrucat
variabila care contorizeaza apartenenta
auditorului la grupul marilor firme de
audit nu indeplineste conditia de distri-
butie normald.

Rezultatele testului Kruskal Wallis sunt
redate in Tabelul 6.

Figura 1. Reprezentarea grafica a corespondentelor dintre gradul mediu de
diseminare a informatiilor privind capitalul intangibil si ramura de

activitate a firmei

o gl Industria
g extractiva Ridicat @ GmCi_cat
a 1 Producerea si furniz. *m Ramura de
£ Comert Transport si depozitare | MM activitate a
a5 Medi = companiei
i ®Industria prelucratoare
®
| m Redus
-1 Congfructi
. Hoteluri si restaurante
- | | | 1 1 1
2 -1 0 2 3

Dimension 1

Sursa: Proiectia autorului
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Tabel 6. Valorile calculate in cazul
testului Kruskal Wallis

GmCi_cat
Chi-Square 12,624
df 1
Asymp. Sig. 0,000

a Kruskal Wallis Test;

b Grouping Variable: Ramura de activitate
a companiei

Sursa: Proiectia autorului

Putem concluziona ci existd diferente
in ceea ce priveste gradul de diseminare
a informatiilor privind capitalul intangi-
bil intre companiile care au situatiile
financiare auditate de firme de audit din
grupul Big Four si celelalte companii
(asymp. sig. calculat<0.05, respectiv (Chi-
square calculat > Chi-square teore-

tic(1;0.05)=3.841).

Testul Kruskal Wallis confirma ipoteza
conform cdreia categoria din care face
parte auditorul financiar determina
diferente la nivelul gradului mediu de
diseminare a informatiilor privind capi-
talul intangibil.

Coeficientul chi-square poate atesta pre-
zenta asocierii, dar nu si intensitatea sau
sensul acesteia, ceea ce impune calcula-
rea si a altor coeficientl.

Variabila ,,categorie auditor” este o
variabild nominald. Vom determina sen-
sul si intensitatea legdturii dintre gradul
mediu de diseminare a informatiilor
privind capitalul intangibil si categoria
din care face parte auditorul prin anali-
za coeficientului de contingentd C a lui
Pearson, rezultatele fiind prezentate In
Tabelul 7.

Valoarea coeficientului de contingenta
(0.411) cu un prag de semnificatie
sig.=0<0.05 releva existenta unei aso-
cieri de intensitate medie intre cate-
goria auditorului si gradul mediu de
diseminare a informatiilor privind
capitalul intangibil.

Trebuie subliniat insd faptul cad majori-
tatea firmelor analizate (41 din 63 de
companii) nu au contractat auditori din
Big Four.
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Tabel 7. Coeficientul de contingenta

Valoare Approx. Sig.

Coeficient de contingenta
GmCi_cat*Cat_auditor

0,411 0,002

Sursa: Proiectia autorului

Tabel 8. Distributia companiilor ana

lizate dupa variabilele GmCi_Cat si

Cat_auditor
. Categorie auditor
Vaatle dependenie ko it | | Audiier i aa Bt
GmCi_cat Redus 6 30 36
Mediu 13 10 23
Ridicat 3 1 4
Total 22 41 63

Sursa: Proiectia autorului

Tabelul 8 prezinta distributia compa-
niilor analizate dupa gradul mediu de
diseminare a informatiilor privind capi-
talul intangibil si categoria auditorului.
Din cele 63 de companii, 36 prezinta
valori reduse ale gradului mediu de dise-
minare a informatiilor privind capitalul
intangibil, dintre acestea 30 avand situa-
tille financiare anuale auditate de un
auditor din afara grupului Big Four.

In ceea ce priveste ipoteza de cercetare
H3, rezultatele testului Kruskal Wallis
(asymp.sig=0.004, respectiv 0.001<0.05)

confirma ipoteza statisticd conform

cirela existd legaturi intre capitalul
uman si cel structural, pe de o parte, si
capitalul relational si cel structural, pe
de altd parte (Tabelul 9). Totusi, nu a
fost confirmati existenta unei legaturi
intre capitalul relational si cel uman. Cu
o incredere de 99%, putem afirma ci
intre capitalul uman si cel structural,
respectiv intre capitalul relational si cel
structural exista legdturi directe, de
intensitate medie, ipoteza neconfirman-
du-se pentru relatia dintre capitalul
uman si cel relational (Tabelul 10).
Desi in literatura de specialitate s-a ari-

CAPITALUL INTANGIBIL

=5}
Tabel 9. Rezultatele testului Kruskal
Wallis pentru testarea H3
Cat_Kuman Cat_Krel
Chi-Square 10,983 14,306
df 2 2
Asymp. Sig. 0,004 0,001

a Kruskal Wallis Test;
b Grouping Variable: Cat_Kstruct
Sursa: Proiectia autorului

tat cd este posibil ca valoarea capitalului
uman si aiba o influenta pozitiva asu-
pra capitalului relational, prin prisma
faptului ca experienta si competentele
angajatilor ar putea si determine abili-
tati sporite ale acestora de a dezvolta
relatii durabile cu clientii, la nivelul fir-
melor autohtone analizate aceastd aso-
ciere nu se confirmd. Intreprinderile
romanesti publica, in general, informatii
cu privire la certificarile nationale si
internationale obtinute in domeniul
calitatii produselor, rareori fiind publi-
cate informatii cu privire la satisfactia
clientilor (Fadur ez a/. - 2013). Coreland
lipsa acestor informatii cu faptul cd in
rapoartele anuale ale companiilor roma-
nesti nu se regisesc prea multe infor-
matii cu privire la pregitirea angajatilor,
putem explica absenta asocierii dintre
capitalul uman si cel relational printr-un
grad redus de diseminare a informatii-
lor non-financiare.

Tabel 10. Corelatiile dintre componentele capitalului intangibil

Cat_Kuman Cat_Kstruct Cat_Krel
Kendall's tau_b Cat_Kuman Correlation Coefficient 1,000 0,367(%) 0,079
Sig. (2-tailed) ; 0,002 0,506
N 63 63 63
Cat_Kstruct Correlation Coefficient 0,367(%) 1,000 0,446(%)
Sig. (2-tailed) 0,002 : 0,000
N 63 63 63
Cat_Krel Correlation Coefficient 0,079 0,446(") 1,000
Sig. (2-tailed) 0,506 0,000 ;
N 63 63 63

* Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

Sursa: Proiectia autorului
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Concluzii

Prezentul studiu se circumscrie efortu-
rilor de analizd a modului in care infor-
matiile privind capitalul intangibil sunt
diseminate. Obiectivele propuse au
vizat testarea a trei ipoteze de cercetare
referitoare la existenta unor legaturi
intre capitalul intangibil si unii factori
contextuali, precum si asocierile exis-
tente intre subcomponentele capitalului
imaterial. Metodologia de cercetare a
presupus utilizarea unui set de zece cri-
terii de exprimare a capitalului uman,
relational si structural pentru cuantifica-
rea volumului de informatii referitoare
la capitalul intangibil.

Concluziile din acest studiu sunt asemai-
ndtoare cu cele din literatura de specia-
litate. Intre gradul mediu de diseminare
a informatiilor privind capitalul intangi-
bil si apartenenta auditorului la grupul
Big4 existd o asociere directd, de inten-
sitate medie.

De asemenea, am identificat corelatii
directe intre capitalul uman si cel struc-
tural, precum si intre capitalul relational
si cel structural. Contrar asteptirilor, nu
existd o legatura intre capitalul uman si
capitalul relational. In acelasi timp, nu a
fost confirmati ipoteza referitoare la
existenta unei legituri intre gradul
mediu de diseminare a informatiilor
privind capitalul intangibil si ramura de
activitate a firmei. Lipsa acestor corela-
tii ar putea fi justificatd prin comporta-
mentul adoptat de firmele romanesti
analizate, cu privire la diseminarea
informatiilor non-financiare referitoare
la capitalul intangibil. in general, com-
paniile romanesti publicd un volum
redus de informatii cu privire la capita-
lul uman, capitalul relational si capitalul
structural.

Demersul nostru de cercetare a urmadrit,
prin aspectele evidentiate, sublinierea
faptului ca, in prezent, companiile
romanesti nu acorda suficienta impor-
tanta problematicii capitalului intangibil,
raportirile anuale fiind dominate,
aproape exclusiv, de informatiile finan-
ciare referitoare la activele corporale. @
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Financial Reporting for Derivatives in the Romanian Banking System

The objective of this paper is to critically assess the way in which assets measured at fair value in the statement of financial posi-
commercial banks from Romania disclose information about deriv-  tion. The statement of comprehensive income reports the effects

atives in their annual financial statements. Consolidated and indi- of derivatives’ usage mostly as net trading income or net interest
vidual accounts prepared according to the IFRS rules for the income, as part of net income, with aggregated positive figures.

2010-2012 period are taken into consideration. Overall, disclosures regarding derivatives meet the IFRS criteria,
The findings show that 80% of the banks use derivatives mainly but do not go beyond minimal requirements which might lead to

as risk management tools but only 20% of them apply hedge ambiguities and misinterpretations.

accounting. The most common types of derivatives are
currency/FX swaps and interest rate swaps, while exotic deriva-
tives are only occasionally used. In addition, Romanian banks use
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Introducere

Utilizarea instrumentelor financiare
derivate a atins cote spectaculoase in
ultimele decenii, pietele organizate si
cele OTC raportand valori nationale si
volume ale tranzactiilor ce depdsesc
54.000 mld. $ (pentru pietele reglemen-
tate) si 630.000 mld. § (pentru pietele
OTC) in anul 20121, Tar cifrele arati
cresteri importante de la un an la altul,
chiar in conditiile celei mai recente crize
financiare, in care derivatele au jucat un
rol semnificativ. Conform studiilor
intreprinse de International Swaps and
Derivatives Association (ISDA), 94%
dintre marile companii ale lumiiz, din
toate domeniile de activitate, recurg la
derivate, in scopuri de management al
riscurilor sau speculative. Preferate sunt
derivatele pe cursul de schimb (88% din
companii le folosesc) si cele pe rata
dobanzii (83%). Sectorul financiar
raporteazd cel mai ridicat nivel al utili-
zarii derivatelor, 98% dintre companiile
de profil apeland la asemenea contracte.

Prin urmare, interesul ridicat al cerceta-
torilor 1n legiturd cu subiectul derivate-
lor nu este unul surprinzitor.
Abordirile variazd de la studierea misu-
rii in care companiile bancare sau nefi-
nanciare dintr-o tard sau de la nivel
international utilizeaza derivatele (Grant
et al. 1997, Bodnar et al. 1998), la sco-
pul folosirii acestora (Minton et al.
2009, Bartram et al. 2009) sau la factorii
determinanti in utilizarea lor (Goldberg
et al. 1998, Bartram et al. 2009).
Aspectele legate de contabilizarea si
raportarea financiard a derivatelor con-
stituie tema principald a multor studi,
aplicarea normelor internationale sau
americane de citre binci sau entitdti
nefinanciare fiind abordata in diverse
lucrari (Edwards&Eller 1995,
Woods&Marginson 2004, Naor 2000,

Lins et al. 2011). Lucrarea de fata se
incadreaza in categoria celor care anali-
zeazd modul de raportare financiara a
derivatelor de citre bincile ce intoc-
mesc situatii financiare in conformitate
cu IFRS. Pornind de la convingerea ci
o raportare corectd si de calitate a deri-
vatelor 1i ajutd pe utilizatorii de infor-
matie financiar-contabild s inteleagi
activitatile cu derivate, promovand dis-
ciplina pe piete si sporind transparenta
in vederea imbundtatirii procesului de
luare a deciziilor, lucrarea isi propune sd
umple golul existent in literatura de
specialitate din tara noastra in legaturi
cu acest subiect. In contextul adoptirii
de citre banci a IFRS ca bazid a conta-
bilitatii curente de la 1 ianuarie 2012,
tema abordati este de $i mai mare
interes.

Reguli de

raportare financiara
a derivatelor

de catre banci

Pani la 1 ianuarie 2012, bancile din
Romania foloseau standardele interna-
tionale de raportare financiari (IFRS) in
mod obligatoriu la intocmirea situatiilor
financiare consolidate (obligatie intro-
dus in anul 2006). In ceea ce priveste
conturile individuale, pentru o perioada
de trei ani (2009-2011) a existat obliga-
tivitatea de a pregiti un al 2-lea set de
situatii financiare conform IFRS, pe
langa cel intocmit pe baza normelor
nationale, insa doar in scopuri informa-
tive. Cu alte cuvinte, in contabilitatea
curenta se aplicau normele nationale (ce
erau conforme cu directivele europene
si, partial, cu IFRS), iar cele internatio-
nale se utilizau doar la retratarea cifre-

lor in vederea publicarii de situatii fi-
nanciare in scop informativ. Situatia s-a
schimbat din 2012, cand IFRS au deve-
nit bazd a contabilitatii curente.

Procesul de trecere la IFRS a trezit
interesul specialistilor romani, care au
cercetat diverse aspecte legate de imple-
mentarea referentialului international de
citre banci. Studiile publicate de KPMG
Romania in 2010 si 2011 inventariaza
diferentele existente intre normele na-
tionale si cele internationale, iar in ceea
ce priveste instrumentele financiare fac
trimitere in principal la valoarea justa a
acestora, la calcularea costului amortizat
si la regulile de evaluare a deprecierii
creditelor acordate clientelei, constatand
diferente mai mici sau mai mari intre
cele 2 seturi de norme. Pe aceeasi linie,
Stefan & Musat (2011) analizeaza regle-
mentirile emise de BNR in vederea
aplicarii IFRS de catre institutiile de
credit. Grecu (2011) evidentiazd provo-
carile generate de implementarea IFRS
in termeni de impact asupra situatiilor
financiare ale bancilor si de costuri, in
timp ce Raducinescu & Dima (2011)
abordeaza subiectul prin analizarea
impactului IFRS asupra filtrelor pru-
dentiale utilizate de BNR. Girbini et al.
(2012) identificd, in multitudinea de
provociri ridicate de trecerea la IFRS in
randul bancilor, metodologia de detet-
minare a deprecierii instrumentelor fi-
nanciare drept cea mai dificild arie de
aplicat din referentialul IFRS, contabili-
tatea de acoperire situandu-se si ea in
top. Mai aproape de tema lucririi noas-
tre, raportarea financiard de citre banci-
le romanesti a instrumentelor financiare
este analizatd de Stefinescu (2012).
Aceasta concluzioneazi ci, in privinta
derivatelor si a contabilititii de acoperi-
re, desi la nivelul anilor 2009-2010 exis-
ta o imbunatitire a practicilor de rapor-
tare, gradul de armonizare in sfera in-

1 *08, Derivative financial instruments traded on organised exchanges, Septembrie 2013, disponibil la http://www.bis.org/statistics /r_qa1309_hanx23a.pdf,
accesat la data de 3.11.2013 si ***, OTC Derivatives Market Analysis Year-End 2012, Tunie 2013, disponibil lahttp://www2.isda.org/function-
al-areas/research/studies/, accesat la data de 3.11.2013

2 %%% Deripatives usage survey, 2009, disponibil la http://www2.isda.org/functional-areas/research/surveys/end-user-surveys/, accesat la data

de 3.11.2013
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formatiilor de prezentat despre instru-
mentele financiare era relativ modest,
iar transparenta lisa incd de dorit.

Regulile de contabilizare si raportatre
financiard la care fac trimitere studiile
enumerate anterior si la care se circum-
scrie si lucrarea noastra, sunt cele conti-
nute in TAS 39 si IFRS 7. Conform IAS
39 ,,Instrumente financiare: recunoaste-
re si evaluare”, instrumentele derivate,
cu exceptia celor care participa la ope-
ratiunile de acoperire a riscurilor, se
includ in categoria ,,activelor/datotiilor
financiare evaluate la valoare justd prin
profit sau pierdere”. Scopul achizitiona-
ril unor asemenea instrumente este
obtinerea de profituri de naturd specu-
lativa (standardul le numeste ,,detinute
pentru tranzactionare”). In aceasti cate-
gorie pot fi incluse si derivatele care,
desi cumpirate pentru a intra in relatii
de hedging, nu indeplinesc conditiile
cerute in IAS 39 in vederea aplicarii
contabilitatii de acoperire si sunt clasifi-
cate automat la detinute pentru tranzac-
tionare. in consecinta, toate derivatele
de acest tip sunt evaluate la valoarea
justa atat la recunoasterea initiald, cat si
la cea ulterioard, inregistrind modifica-
rile de valoare in contul de profit si
pierdere.

Pentru derivatele desemnate ca instru-
mente de acoperire a riscurilor, trata-
mentul contabil diferd in functie de
tipul relatiei de acoperire. Aceste instru-
mente sunt evaluate tot la valoarea
justd, dar modificdrile sale ulterioare se
inregistreazd In contul de rezultate
(compensand fluctuatiile de naturd
opusi ale elementului acoperit, reporta-
te tot in profit sau pierdere) in cazul
acoperirii valorii juste sau In alte ele-
mente ale rezultatului global (de unde
vor fi reclasificate in profit sau pierdere
atunci cand fluxurile de trezorerie afec-
teaza rezultatele curente) in cazul aco-
peririi fluxurilor de trezorerie.

Regulile privind descrierea informatiilor
despre derivate in notele explicative
sunt prevazute in IFRS 7 , Instrumente
financiare: informatii de furnizat”.

2/2014

Sursa datelor,
esantion, metodologie

Cercetarea de fatd se bazeaza pe datele
raportate de bincile comerciale in legi-
turd cu instrumentele derivate utilizate
in situatiile lor financiare anuale pentru
perioada 2010-2012, documente dispo-
nibile pe site-urile acestor institutii. Au
fost folosite situatiile financiare consoli-
date sau individuale, dupi caz, intocmi-
te pe baza prevederilor IFRS, conform
Ordinului BNR 27/2010 pentru aptro-
barea Reglementirilor contabile confor-
me cu IFRS, aplicabile institutiilor de
credit. Perioada aleasd a avut in vedere
cele mai recente situatii financiare anua-
le publicate, fiind omogena din punct
de vedere al normelor contabile aplicate
deoarece in doi dintre cei trei ani (2010
si 2011) situatiile financiare au fost
retratate, In scopuri informative, con-
form IFRS, iar in 2012 ele au fost
rezultatul folosirii IFRS si in contabili-
tatea curentd. Agadar, informatiile
publicate au fost comparabile. Cu toate
acestea, au existat unele diferente in
ceea ce priveste sumele raportate pen-
tru anul 2011 intre rapoartele publicate
pentru exercitiul financiar 2011 si cele
referitoare la anul 2012. In aceste situa-
tii, s-au folosit datele retratate din situa-
tiile financiare ale anului 2012.

Pentru studiul nostru a fost luata in
considerare lista bancilor comerciale
dupa valoarea activului net bilantier la
31 decembrie 2012, listd publicata in
raportul anual al BNR pentru 2012. A
rezultat un esantion de 29 de banci
comerciale (din cele 31 existente in lista
amintita, am exclus BCR Banca pentru
Locuinte si Raiffeisen Banca pentru
Locuinte deoarece am analizat situatiile
financiare consolidate ale grupurilor din
care acestea fac parte: BCR, respectiv
Raiffeisen Bank Romania). In cazul a
patru banci (Banca Millennium,
Nextebank, Romanian International
Bank si Banca Feroviari) situatiile
financiare nu au fost disponibile. In
plus, patru banci au raportat cd nu folo-
sesc instrumente derivate in perioada
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analizatd (este cazul ATE Bank,
Procredit Bank, Libra Internet Bank si
Porsche Bank Romania) sau nu au ofe-
rit informatii despre acestea in ciuda
prezentarii, in nota explicativa referitoa-
re la politici contabile, a unor reguli de
recunoastere si evaluare a acestora
(cazul Bancii Transilvania). Prin urmare,
esantionul final analizat s-a redus la 20
de binci comerciale. In cadrul acestuia,
au fost analizate 59 de situatii financiare
anuale (nu au fost disponibile datele
referitoare la anul 2012 pentru RBS
Bank Romania).

Bazatid pe analiza cantitativa si pe anali-
za de continut a situatiilor financiare
anuale intocmite conform prevederilor
IFRS, lucrarea si-a propus s
stabileasci:

= misura in care bincile din Romania
folosesc instrumentele derivate;

= scopul pentru care acestea sunt
utilizate;

= structura derivatelor folosite si
tipurile de risc acoperite;

= modul de raportare a derivatelor in
situatia pozitiei financiare si situatia
rezultatului global;

= gradul de aplicare a contabilititii
operatiunilor de acoperire a riscuri-
lor (contabilitatea de hedging).

Rezultate si discutii

Descrierea modului de constituire a
esantionului a servit la evaluarea mdsu-
rii in care bincile comerciale ce activea-
z4 in Romania utilizeaza instrumentele
derivate: 20 de binci din totalul de 25
pentru care au existat raportdri finan-
ciare disponibile au utilizat cel putin
intr-un an din cei trei analizati derivate.
Aceasta inseamna 80% din total.

O altd directie de cercetare a avut in
vedere stabilirea scopului, declarat in
raportirile anuale, al utilizarii derivate-
lor de catre cele 20 de banci analizate,
scop descris in Tabelul 1.
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I institutii de credit din sub-esantionul de
Tabel 1. Scopul utilizarii derivatelor 14 nu folosesc derivatele exclusiv pen-
tru hedging, ci si in ideea de obtinere
Nr.crt.  Gestiunea riscurilor Tranzactionare ~ Contabilitatea de acoperire de profituri pe termen scurt (pentru
1 _ Bancpost nu tranzactionare). Restul de 6 binci din
2 5 Carpatica nu esantionul de 20 (30% din total) utili-
3 = Eximbank nu zeaziAderivatele doar pentru tranzactio-
4 - Garanti Bank nu nare. In randul bincilor din esantion
5 " Piraeus Bank nu existd si cazuri in care nu se fac preci-
6 . RBS Bank nu ziri despre scopul utilizdrii derivatelor.
7 Alpha Bank = nu In toate aceste situatii, derivatele se
8 Banca Romaneasca = nu raporteaza ca detinute pentru tranzac-
9 BCR BCR da tionare. Dar acest lucru nu inseamna
10 BRD BRD da neapdrat cd bancile urmaresc exclusiv
1 CEC Bank = nu obtinerea de profituri pe termen scurt
12 Credit Agricole Bank - nu din detinerea lor. Derivatele pot fi
13 Credit Europe Bank - nu implicate in relatii de hedging econo-
14 Intesa SanPaolo Bank - nu mic, dar din punct de vedere contabil
15 Leumi Bank - nu pot sd nu indeplineasci conditiile pen-
16 Marfin Bank - nu tru aplicarea contabilititii de acoperire a
17 OTP Bank OTP Bank nu riscutilot, motiv pentru care sunt inca-
18 Raiffeisen Bank Raiffeisen Bank nu drate automat la ,,detinute pentru tran-
19 Unicredit Tiriac Bank  Unicredit Tiriac Bank da zactionare”. Prin urmare, raportarea lor
20 Volskbank Volskbank da in aceastd categorie nu confirma si utili-
Sursa: Proiectie proprie zarea lor in scop speculativ, ci doar
neindeplinirea conditiilor pentru aplica-
Dupi cum reiese din tabelul 1, un lor. Mai mult, din totalul de 14, un rea contabilitagii de hedging.
numdr de 14 binci (70% din esantion) numdr de 8 binci apeleazi la derivate In ceea ce priveste tipurile de contabili-
folosesc derivatele pentru acoperirea doar in scopuri de hedging, dar instru- tate de acoperire aplicate de cele 4
riscurilor, dar numai 4 dintre acestea mentele nu indeplinesc conditiile preva- banci, BCR este singura care utilizeaza
(20% din esantion) si aplicd contabilita- zute in IAS 39 pentru aplicarea trata- atat contabilitatea de acoperire a valorii
tea operatiunilor de acoperire a riscuri- mentului contabil special. Celelalte 6 juste impotriva riscurilor, cat si pe cea a

=n}
Tabel 2. Tipuri de instrumente financiare derivate utilizate de bancile din Romania

Structura instrumentelor derivate 2012 - mii lei 2011 - mii lei 2010 - mii lei

utilizate Active Datorii Active Datorii Active Datorii
Swap pe rata dobanzii 160.800 431.608 106.993 313.049 98.823 158.784
Swap pe valuta 393.362 1.671.571 151.940 1.888.750 102.994 1.960.112
Swap valutar incrucigat pe rata dobanzii 6.812 495,974 3.827 415.331 19.070 670.245
Optiuni 64.444 64.637 144.303 143.473 145,602 143.037
Contracte forward pe valute 72.574 38.055 87.729 47.867 52.072 38.953
Alte derivate 92.419 125.597 63.395 82.791 41.247 64.049
Total 790.411 2.827.442 558.187 2.891.261 459.808 3.035.180
Pondere swap in total (%) 70,97 91,93 47,07 90,52 48,04 91,89
Pondere optiuni in total (%) 8,15 2,29 25,85 4,96 31,67 471
Pondere forward in total (%) 9,18 1,35 15,72 1,66 11,32 1,28

Sursa: Proiectie proprie
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fluxurilor de trezorerie, in timp ce
Unicredit Tiriac Bank si Volskbank
aplicd contabilitatea acoperirii fluxutilor
de trezorerie, iar BRD pe cea a valorii
juste. In toate cazurile, instrumentul
derivat de acoperire este un contract
swap (pe valutd sau pe rata dobanzii),
iar elementul acoperit este reprezentat
de active financiare (obligatiuni cumpa-
rate sau credite acordate clientelei) sau
datorii financiare (obligatiuni emise sau
depozite de la clienti) individuale sau in
portofolii. Toate relatiile de acoperire
s-au dovedit a fi eficiente.

O a treia directie de cercetare a urmadrit
structura derivatelor utilizate de banci
in scopuri de acoperire sau speculative
(pentru tranzactionare). Din prelucrarea
datelor disponibile (au existat cazuri In
care nu au fost oferite in notele la situa-
tiile financiare detalii despre structura
derivatelor), cele mai utilizate instru-
mente derivate sunt contractele de tip
swap, urmate de optiuni si contracte-
le forward (Tabelul 2). Principalele ris-
curi acopetite sunt cel de rati a doban-
zii si riscul valutar (ceea ce se Incadrea-
z4 in tendinta existentd la nivel mondial,
conform studiilor ISDA mentionate
anterior), dar se acoperi si riscul de cre-
dit prin derivate exotice de tip Credit
Link Note (Banca Carpatica) sau Total
Return Swap (Garanti Bank). Un alt tip
de instrument derivat mai deosebit este
cel tranzactionat de Piracus Bank sub
forma contractelor de aur e-gold.

In acelasi context, majoritatea covarsi-
toare a derivatelor utilizate sunt de tipul
celor negociate pe pietele OTC, doar o
singura banca (din informatiile descrise
in note) apeland la contracte futures
(instrumente ce se tranzactioneaza doar
la bursd). Este vorba despre RBS Bank,
care a folosit futures pe cursul de
schimb, dar care a renuntat la utilizarea
sa dupd anul 2010. Pentru contractele
de optiuni folosite (care ar putea fi
tranzactionate la bursi) nu se fac preci-
zari despre piata pe care se schimbd.

Folosirea derivatelor incheiate pe pietele
la libera intelegere se incadreaza in tren-
dul general, piata mondiald a derivatelor
OTC fiind de peste 10 ori mai mare
decat cea a derivatelor tranzactionate la
bursi.

Sttuatia bilantierd a derivatelor utili-
zate de cele 20 de binci din esantion
este prezentatd in Tabelul 3.

Avand in vedere faptul ci fluctuatiile
pozitive de valoare justa a derivatelor
sunt prezentate la active, iar cele negati-
ve la datorii, se poate afirma ci in
perioada analizatd instrumentele respec-
tive au cunoscut mai degraba variatii
negative (de 5 ori mai mari decat cele
pozitive), datoriile financiare derivate
fiind de 4 pana la 6 ori mai mari decat
activele financiare derivate. Cu toate
acestea, valoarea activelor financiare
derivate a crescut cu peste 50% in 2012
fatd de 2010, In timp ce la datorii s-au
inregistrat o scidere de aproximativ 5%
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in 2011 si o diminuare de 2% in 2012.

Pentru a analiza volumul activelor
financiare derivate raportate de binci
am decis cd este utild o comparare a
acestora cu alte active financiare evalua-
te la valoarea justd si nu cu intreg acti-
vul bilantier, deoarece aceastd ultima
comparatie ar fi fost, in opinia noastra,
prea putin relevanti (de exemplu, la
BCR, cea mai mare bancd dupi valoa-
rea activului net bilantier, ponderea
derivatelor in total activ este de doar
0,18%; or, BCR este printre cele mai
active banci in utilizarea acestor instru-
mente). In acest sens, au fost identifica-
te, la toate cele 20 de banci, valoarea
activelor detinute pentru tranzactionare
(altele decat cele derivate) si valoarea
activelor disponibile pentru vanzare,
acestea fiind cele doud mari categorii de
active financiare evaluate la valoarea
justd, conform IAS 39. Situatia se pre-
zintd ca in Tabelul 4,

Tabel 3. Instrumente derivate raportate ca active sau datorii financiare

Derivate raportate la active mii lei  Derivate raportate la datorii mii lei
2012 790.411 2012 2.827.442
2011 558.187 201 2.891.261
2010 459.808 2010 3.035.180
Total 1.808.406 Total 8.753.883
Sursa: Proiectie proprie
EE
Tabel 4. Derivate vs. active financiare evaluate la valoarea justa
Active financiare evaluate la
valoarea justi 2012 2011 2010
Active detinute pentru tranzacfionare 3.631.443 3.031.476 2.946.300
Active disponibile pentru vanzare 29.196.640 24.410.558 23.275.458
Instrumente financiare derivate 790.411 558.187 459.808
Total active financiare evaluate la
valoarea justa 33.618.494 28.000.221 26.681.566
Ponderea derivatelor in total (%) 2,35 1,99 1,72

Sursa: Proiectie proprie

3 6% Derivative financial instruments traded on organised exchanges, Septembrie 2013, disponibil la http:/ /www.bis.org/statistics/t_qa1309_hanx23a.pdf,
accesat la data de 3.11.2013 si OTC Derivatives Market Analysis Year-End 2012, Tunie 2013, disponibil la http://www2.isda.org/functional-
areas/research/studies/, accesat la data de 3.11.2013
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Se poate observa din tabelul nr. 4 ci
derivatele nu reprezintd decat aproxi-
mativ 2% din totalul activelor financiare
evaluate la valoarea justi si cd, desi pon-
derea este in continui crestere in cei
trei ani analizati, nu existd modificari
semnificative in acest sens. In cazul
datoriilotr financiare detivate, nu s-a
putut recurge la o comparatie asemana-
toare deoarece derivatele sunt, in majo-
ritatea situatiilor, singurele datorii eva-
luate la valoarea justa, restul fiind pre-
zentate la costul amortizat sau la cel
istoric.

O altd comparatie interesanta priveste
aplicarea contabilitdtii de acoperire
a riscurilor (contabilitatea de hedging),
relevatd prin ponderea derivatelor de-
semnate ca instrumente de acoperire in
totalul activelor si datoriilor financiare
derivate prezentate in bilant (Tabelul
5). In ciuda scopului declarat al multor
banci de a utiliza derivatele in relatii de
hedging, doar in putine cazuri se inde-
plinesc conditiile restrictive din IAS 39
pentru aplicarea regulilor contabilitatii
de acoperire. Acest lucru inseamni cd,
in multe situatii, se realizeaza hedging
din punct de vedere economic, dar nu
si din punct de vedere contabil. Bincile
se multumesc prin a informa ci deriva-
tele nu se calificd pentru contabilitatea
de hedging, fird a preciza si motivele
care au condus la aceasti situatic.

Datele din tabelul 5 arati c4, desi se
folosesc doar de catre patru banci ca
instrumente de acoperire, derivatele de
acest tip reprezintd peste jumdtate din
valoarea datoriilor financiare derivate
raportate de intreg sistemul bancar. De
remarcat este si faptul cd derivatele de
acoperire sunt raportate mai degraba la
datorii financiare (ceea ce inseamna cd
inregistreaza fluctuatii negative de
valoare), In timp ce in cazul activelor
derivate de acoperire ponderea este
doar intre 5 si 7% in toti cei trei ani
analizati. Acest lucru nu arata neaparat
o situatie negativi, deoarece relatiile de
acoperite au fost prezentate de banci
drept eficiente, ceea ce inseamnd cd
fluctuatiile negative ale derivatelor au
fost compensate de cele pozitive ale
elementelor acoperite.

In ceea ce priveste rezultatele utilizdi-
rii derivatelor, acestea sunt raportate,
in marea majoritate a cazurilor, in con-
tul de profit si pierdere, iar pentru ope-
ratiunile de acoperire a fluxurilor de tre-
zorerie in alte elemente ale rezultatului
global (partea eficienta).

La nivelul contului de profit si pierde-
re, in majoritatea covarsitoare a cazuri-
lor impactul utilizarii derivatelor este
redat sub forma veniturilor nete din
tranzactionare ce includ castigurile/
pierderile realizate si nerealizate aferen-

Tabel 5. Derivate de acoperire vs. derivate pentru tranzactionare

te derivatelor, indicand toate modificati-
le valorii juste, precum si dobanzile si
diferentele de curs valutar pentru aceste
instrumente. Denumirea sub care apar
aceste rezultate este diferitd, pe langa
termenul de venituri nete din tranzac-
tlonate folosindu-se cel de castiguri/
pierderi din instrumente derivate sau
venituri nete din operatiuni de schimb
valutar. Din esantionul analizat 17 banci
prezinta efectele utilizdrii derivatelor in
aceastd manierd, in timp ce 3 bdnci nu
ofera deloc asemenea informatii. In
plus, in unele cazuri rezultatele sunt
prezentate impreund cu cele aferente
altor instrumente financiare (instrumen-
te ale pietei monetare sau alte active/
datorii financiare detinute pentru tran-
zactionare).

Sase banci din esantion prezintd la veni-
turi nete din dobanzi, dobanda aferenta
instrumentelor financiare desemnate
drept instrumente de acopetire, precum
si efectul de dobanda al tranzactiilor cu
derivate de tranzactionare. Motivatia
acestui mod de raportare tine de ,,/0/os/-
rea derivatelor pentru eliminarea diferentelor
de rata dobanzii generate de pozitiile bilantie-
re'*, In marimi absolute, rezultatele
publicate de binci reies din Tabelul 6.

De remarcat, conform datelor agregate
din tabelul nr. 6, cd sistemul bancar
inregistreaza profituri din utilizarea

Aplicarea contabilitatii de 2012 2011 2010

hedging Active Datorii Active Datorii Active Datorii
Instrumente financiare
derivate de acoperire 48.888 1.741.479 30.696 1.852.356 32.312 1.752.774
Instrumente derivate detinute
pentru tranzactionare 741.523 1.085.963 527.491 1.038.905 427.496 1.282.406
Total 790.411 2.827.442 558.187 2.891.261 459.808 3.035.180
Ponderea derivatelor de
acoperire in total 6,19 61,59 5,50 64,07 7,03 57,75

Sursa: Proiectie proprie

4 Banca Romaneasci, Siuatiile financiare consolidate si individuale la 31 decembrie 2012, disponibile la http://www.banca-romaneasca.ro/&files/si-
tuatii-financiare-2012.pdf, accesat la data de 15.09.2013
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I Tabel 6. Efectele utilizarii derivatelor asupra contului de profit si pierdere

2012 2011 2010

Venituri nete din dobanzi (miilei)

676.051  609.197 1.178.125

Castiguri nete din tranzactionare/ castiguri nete din

instrumente derivate (mii lei)
Total (mii lei)

655.538  843.007  583.556
1.331.589 1.452.204 1.761.681

Sursa: Proiectie proprie

derivatelor, desi, luate in mod indivi-
dual, rezultatele sunt, in unele perioade,
negative. Acest lucru este cu atit mai
interesant cu cat, per total, in cei trei
ani analizati s-au inregistrat pierderi
semnificative si in crestere la nivelul
intregului sistem bancar. Se impune,
insd, o precizare In plus: In cazul a 3
banci, aceste date contin si rezultate
legate de unele instrumente ale pietei
monetare sau alte active/ datorii finan-
ciare detinute pentru tranzactionare,
care nu au putut fi separate.

La nivelul altor elemente ale rezulta-
tului global sunt prezentate rezultatele
relatiilor de acoperire a fluxurilor de
trezorerie - partea eficienta. Cele 3
banci implicate in acest tip de hedging
din anul 2011 raporteazd o pierdere
netd de 69.245 mii lei in 2012 si de
56.650 mii lei in 2011. Aceasti evolutie
a valorii juste a derivatelor desemnate
instrumente de acoperire in relatii de
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hedging al fluxurilor de trezorerie a
compensat de manierd eficienta evolutia
valorii elementelor acoperite. Ineficienta
este prezentatd in contul de profit si
pierdere, ridicindu-se la valoarea de
7.740 mii lei in 2012 si 12.795 mii lei in
2011 (o banci o incadreazi la venituri
nete din dobanzi, iar cealaltd o clasifica
la venituri nete din tranzactionare).

Alte observatii legate de informatiile
prezentate in legiturd cu instrumentele
derivate includ:

= in marea lor majoritate, contractele
derivate sunt incheiate cu entititi
afiliate §i, prin urmare, cu institutii

financiare;

= tehnicile utilizate la stabilirea valorii
juste a derivatelor se incadreaza, in
90% din cazuri, in ierarhia valorii
juste din TAS 39 si IFRS 7 pe nive-
lul al 2-lea (cate contine tehnici de

evaluare bazate pe date observabile
direct sau indirect). Doar doud
banci clasifica metodele folosite pe
nivelul al 3-lea pentru derivate
incorporate de tipul Credit Link
Note si pentru derivate de acoperi-
re. Neincadrarea pe nivelul 1 al
ierarhiei nu este surprinzdtoare,
deoarece detivatele utilizate nu sunt
tranzactionate la bursi, ci sunt
incheiate pe pietele la libera
intelegere;

in legitura cu contabilitatea de hed-
ging, numai o banci din cele patru
care o aplicd oferd informatii des-
pre evolutia valorii juste a elemen-
tului acoperit si doar doud prezintd
separat, in contul de profit si pier-
dere, rezultatele aferente derivatelor
de acoperire fata de restul derivate-
lot. Nicio banci nu di detalii con-
crete despre modul de evaluare a
eficientei rezultatelor relatiilor de

hedging;

nicio banci nu aplica IFRS 9, ceea
ce era de asteptat avand in vedere
faptul ca standardul nu a fost adop-
tat incd In Uniunea Europeana. Mai
multe banci declard insid ci se pre-
gitesc pentru aplicarea sa de la 1
ianuarie 2015, estimandu-i impactul
asupra performantelor si pozitiei
lor financiare.
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Concluzii

In urma studiului realizat, putem con-
cluziona c bancile din Romania rapos-
teazd informatiile despre instrumentele
financiare derivate conform prevederi-
lor referentialului international, respec-
tand litera standardelor si aplicand
cerintele minime din acestea.

Cu toate acestea, lipsa unor informatii
aditionale limuritoare lasd loc la ambi-
guitati si interpretari eronate. HEste cazul
neprecizarii scopului utilizarii derivate-
lor sau cel al neprezentirii motivelor
pentru care nu se aplicd contabilitatea
de acoperire a riscurilor. Aceastd din
urma informatie ar fi fost utild in a sta-
bili daci neaplicarea tratamentului con-
tabil special se datoreazi utilizdrii unor
derivate care nu se calificd pentru con-
tabilitatea de hedging (de exemplu, pen-
tru ca nu sunt tranzactionate pe piete
reglementate) sau, pur si simplu, deci-
ziei luate de manageri, sub impactul
raportului costuri-beneficii, de a nu
aplica aceasta optiune din IAS 39.

Mai mult, unele informatii prezentate
nu sunt altceva decat reproducerea
mot-a-mot a prevederilor din standarde,
nefiind suficient explicate sau funda-
mentate (de exemplu, metodele de eva-
luare a eficientei relatiilor de hedging
sau tehnicile de determinare a valorii
juste). Pe aceeasi linie, anumite prezen-
tari sunt ficute la nivelul tuturor instru-
mentelor derivate, fird o detaliere pe
clase sau tipuri, care ar fi fost mult mai
utild, iar altele nu sunt separate de cele
referitoare la alte tipuri de instrumente
financiare. Acest lucru face dificild eva-
luarea efectelor utilizdrii derivatelor asu-
pra pozitiei financiare si performantelor
bancilor.

Fard indoiald, calitatea raportirilor refe-
ritoare la instrumentele derivate utiliza-
te de banci se poate imbunatati, expe-
rienta acumulata deja in aplicarea IFRS
putand contribui decisiv in acest sens.
In plus, adoptarea celor mai recente
amendamente la IFRS 7 si, de ce nu, a
IFRS 9 ar putea juca un rol important
in evolutia modului de descriere a
informatiilor despre derivate in situatiile
financiare ale bincilor din Romania. ®
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Analiza factorilor care deter
marimea activul
companiile far
din Romania \\

lon STANCU* & Andrei TINCA**

Abstract I

An Analyze of the Factors that
Influence the Net Assets Growth in
Pharmaceutical Companies of Romania

A company’s main objective is to maximize shareholders' wealth,
with equity development being an essential element considered by
analysts. Accordingly, it is intended that the equity growth and the
factors which influence it are very key to the maximization of share-
holder value. Company’s revenue and expenses reflect acts of the
enrichment or the consumer equity. Real increase of the net profit
determines net asset increases and therefore increases the share-
holders' wealth. Conversely, losses lead to lower net assets and
cause the de-capitalization of shareholders' wealth until its deple-
tion and further to debts impairment. Net assets may indicate an
enrichment (increase in equity), in case of net profit reinvestment
or, conversely, an impoverishment (a reduction of equity) when
closing the year with losses.

In this article, the authors' intention is to test the relationship
between the net asset value (ANC), on the one hand, and ten rele-
vant factors on revenue, expenses, assets and debts of three phar-
maceutical companies listed on the Bucharest Stock Exchange, on
the other hand, using quarterly data from their financial statements.
After validation of regression models, our econometric analysis
revealed as statistically significant only quarterly changes in: net
profit (DPN), fixed assets (DAF), receivables (DCL) and the net
asset of the previous quarter (DACR(-1)) .

Key words: net asset, revenues, expenses, assets, debts
JEL Classification: G12, L25, M41

Cuvinte cheie: activul net, veniturile, cheltuielile, activele, datoriile

Introducere

Activul net reprezinti activele intreprinderii rimase dupa dedu-
cerea tuturor datoriilor acesteia. Diferenta dintre activul total si
datoriile totale d4 o prima evaluare (contabild) a valorii capitalu-
rilor investite de citre actionari, la data inchiderii exercitiului.
Conform Ristea (1989, pp 24-20), aceastd ecuatie fundamentald
a bilantului reda situatia neta a Intreprinderii (activul net, nean-
gajat in datorii). In expresie contabila, activul net este egal cu
capitalurile proprii ale intreprinderii.

Deoarece obiectivul principal al finantelor companiei este
maximizarea averii actionarilor, evolutia capitalurilor proprii
este un element esential in analizele efectuate de citre analisti.
in consecint, se urmareste ca marimea capitalurilor proprii sa
creascd, iar pentru a putea influenta aceasta crestere este foarte
important si se cunoasca factorii favorizanti care determini
maximizarea averii actionarilor.

in intelesul OMFP nt. 1752/2005 pentru aprobatea reglemen-
tarilor contabile conforme cu directivele europene” elementele
bilantiere ale companiei se definesc dupd cum urmeazi:

= activele (assess, in englezd) sunt o resursd controlatd de
intreprindere ca rezultat al unor evenimente trecute, de la
care se asteaptd sa genereze beneficii economice viitoare
pentru intreprindere si al ciror cost poate fi evaluat in mod
credibil. Avantajele economice corespund unui potential de
productie, unei posibilitati de conversie in lichidititi sau
unei capacitati de reducere a iesirilor de fonduri (reduceri
de costuri) prin care un activ contribuie, direct sau indirect,
la un flux de lichiditati specifice intreprinderii (Feleagi,
Feleagi si Bunea, 2002, p. 58);

* Prof. univ. dt., Academia de Studii Economice din Bucuresti, auditor financiat, e-mail: finstancu@yahoo.com
** Asist. univ. dr. ec., Academia de Studii Economice din Bucuresti, auditor sisteme informatice, e-mail: andrei.tinca@gmail.com
1 Monitorul Oficial nr. 1080 din 30 noiembrie 2005, OMFP nr. 1.752/17-11-2005, ORDIN al ministrului finantelor publice pentru

aprobarea reglementirilor contabile conforme cu directivele europene.
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=> datoriile (Labilities or debts, in englezd) sunt obligatii actuale
ale intreprinderii ce decurg din evenimente trecute si prin
decontarea carora se agteaptd sa rezulte o iesire de resurse
care incorporeazi beneficii economice. Obligatiile cores-
pund responsabilititilor de a actiona sau de a face ceva, de
o anumitd manierd, ce decurg dintr-o baza contractuald,
statutard sau legala, din practici comerciale curente sau din
vointa intreprinderii de a conserva bune relatii de afaceri si
echitabile. Notiunea de datorii (debs, In englezd) se asociazd
cu aceea de pasiv extern in raport cu notiunea de capitaluri
proprii;

> capitalurile proprii (eguity, In englezd) exprima proprietatea
actionarilor asupra activelor Intreprinderii, rimase dupi
deducerea tuturor datoriilor sale:

Activul net contabil = Activ total — Datorii totale

Activul net contabil (net asset, In englezd) este cel mai adesea
porzitiv si crescitor, ca efect al unei gestiuni economice sinitoa-
se. Aceasta situatie marcheaza, de fapt, atingerea obiectivului
major al gestiunii financiare, $i anume maximizarea valorii capi-
talurilor proprii, a activului net finantat din aceste capitaluri.
Cresterea activului net este consecinta reinvestirii unei parti din
profitul net si a altor elemente de acumuldri: provizioane regle-
mentate, reporturi din exercitiul precedent, subventii etc.

Activul net, averea netd a actionarilor poate avea, in cazuri pre-
falimentare, valoare negativa. Aceasta semnificd o depasire a
activului real de citre datoriile contractate de intreprindere. O
astfel de situatie este consecinta incheierii cu pierderi a exerci-
tiului curent i a celor anterioare. Suma acestor pierderi a con-
sumat integral capitalurile proprii, iar partea neacoperita rimane
in sarcina creditorilor, ca rezultat al asumarii riscului de insolva-
bilitate a intreprinderii.

Veniturile si cheltuielile intreprinderii reflecta acte de imbogatire
sau de consumare a capitalurilor proprii ca o potentialitate
(contabild) de incasdri si de plati viitoare. Activul net poate
indica deci o imbogitire (o crestere a capitalurilor proprii), in
cazul realizdrii si reinvestitii profitului net sau, dimpotrivd, o
sdrdcire (o0 micsorare a capitalurilor proprii), in cazul inchiderii
exercitiului cu pierderi.

Profiturile nete reale determind cresterea activului net si, in
consecintd, determind cresterea averii actionarilor. Dimpotrivi,
pierderile conduc la sciderea activului net, la decapitalizarea ave-
rii actionarilor pana la epuizarea ei si afectarea, In continuare, a
valorii capitalurilor imprumutate.

Veniturile pot lua forma cresterii activelor (primirea de lichidi-
tati, creante sau bunuri si servicii) si a scaderii datoriilor (livrare
de produse si servicii pentru rambursarea unei datorii. In termi-
nologia Standardelor Internationale de Contabilitate (SIC), veni-
turile sunt cresteri de avantaje economice viitoare, in cursul
exercitiului financiar, ce au ca rezultat o crestere a capitalurilor
proprii, diferiti de cea care provine din contributiile proprietari-
lor capitalului (Feleaga, Feleagi si Bunea, 2002, p. 84). Veniturile
pot lua forma cresterii de active sau pot lua forma diminudrii
datoriilor.
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In aceiasi termeni SIC, cheltuielile sunt diminudri de avantaje
economice in cursul exercitiului financiar, ce au ca rezultat o
diminuare a capitalurilor proprii, diferitd de cea care provine din
distribuirile in favoarea proprietarilor de capital (restituiri, divi-
dende). Acestea pot sd apard sub forma unei diminudri de acti-
ve (plati de lichiditati, consum de stocuri, active fixe etc.) sau
sub forma unei cresteri de datorii (pentru plata salariilor, a
impozitelor si taxelor etc.).

Analiza critica a metodelor
de evaluare a companiilor

Fernadez (2007) prezintd patru grupuri de metode de evaluare,
cel mai frecvent utilizate. Primul grup are la baza activul net
reflectat in bilantul contabil. Al doilea grup are la bazi perfor-
manta financiara reflectatd in contul de profit si pierdere. Cel de
al treilea grup de metode este bazat pe actualizarea fluxurilor
viitoare de trezorerie si ultimul grup combind mai multe meto-
de de evaluare.

Desi sunt considerate a fi cel mai bine fundamentate teoretic,

metodele bazate pe actualizarea fluxurilor de trezorerie prezinta

multiple dificultiti in evaluarea companiilor. Aceste probleme

apar din cauza caracterului limitat al predictibilitatii fluxurilor

viitoare de venituri si cheltuieli. Celelalte metode, asa zis ,,inco-

recte”, continui si fie frecvent utilizate. Prezentul articol se

concentreazi pe o combinatie a primelor doud grupe de meto-

de. Mai precis, se urmdreste relatia dintre active $i datorii, care

apartin primului grup, si fluxurile de venituri §i cheltuieli, res-

pectiv profiturile, care apartin celui de al doilea grup.

Toate metodele de evaluare sunt susceptibile de erori, fiind de

preferat o combinatie intre ele. latd cele trei mituri i realitatea

din aceste mituri, evidentiate de Damodaran (20006):

wMitul 1: Orice evaluare are ca obiectiv cercetarea valorii intrin-

seci.

® Adevarul 1.1: Toate evaluarile sunt pdrtinitoare. Singurele
intrebari sunt cat de mult sunt deviate aceste evaluiri de la
adevirata valoare si In ce directie.

®  Adevarul 1.2: Directia si amploarea devierii in evaluare sunt
direct proportionale cu pozitia celui care plateste pentru
aceastd evaluare $i cat de mult pliteste.

Mitul 2: O evaluare buni oferd o estimare precisi a valorii.

® Adevarul 2.7: Nu existd evaludri precise.

® _Adevdrul 2.2: Remuneratia pentru procesul de evaluare este
mai mare atunci cand evaluarea este cel mai putin precisa.

Mitul 3: Cu cat un model este mai elaborat econometric cu atat

va rezulta o evaluare mai buna.

® _Adevirul 3.1: Claritatea unui model de evaluare este invers

proportionala cu numarul de variabile explicative necesare
modelului.

® _Adevarul 3.2: Modelele de evaluare mai simple ofera o reusi-
ta mai buna (sunt mai bine intelese) decat cele complexe.”
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Koller, Goedhart si Wessels (2010) au concluzionat ci obiecti-
vul managerial al performantei companiilor cel mai urmarit este
acela de maximizare a averii actionarilor. Acest obiectiv este in
masurd sa armonizeze obiectivele actionarilor cu cele ale celor-
lalti participanti la desfasurarea activitatilor in companie (szake-
holders); pentru toti acestia maximizarea averii actionarilor aduce
beneficii suplimentare ca urmare a cresterii performantei res-
pectivei companii.

Evaluarea pe baza activului net contabil este justificatd de apre-
cierea ca bilantul contabil evidentiaza fapte obiective in ceea ce
priveste dreptul de proprietate al companiei asupra activelor,
precum si datoriile citre creditori (Arnold, 2003). Marimea
bilantiera a activelor reflecta doar partial valoarea totald a com-
paniei. Investitorii pe piata de capital evalueaza diferit activele
necorporale, peste sau sub valoarea lor identificatd i inregistra-
td in bilant. Acestia evalueaza fluxurile de venituri viitoare ce
vor fi obtinute din exploatarea activelor. Aceste fluxuri vor fi
generate de activele din bilant impreund cu active necorporale
neinregistrate incd in bilant: competentele fortei de munci, rela-
tiile cu clientii si furnizorii, valoarea brandurilor, experienta
manageriald si pozitionarea competitiva a produselor companiei
(Arnold, 2003, p. 309-310).

Evaluarea intreprinderii pe baza activului net este plina de pro-
bleme. Sunt insa situatii in care aceasta este utila (Arnold, 2003,
p. 311-314):

1. intreprinderile aflate in dificultate financiara acordd o mare
atentie activului lor net, ca potential pentru vanzarea active-
lor sau pentru rambursarea imprumuturilor garantate cu
active;

2. in ofertele de preluare, actionarii vor fi reticenti si-si vanda
actiunile detinute la mai putin de valoarea activului net,
chiar dacd perspectiva de crestere a veniturilor este slaba.
Intr-o oferti de preluare, tactica defensivi standard este ree-
valuarea activelor bilantiere pentru a sustine un pret de van-
zare mai mare.

3. pentru anumite tipuri de companii nu se pot utiliza metode-
le bazate pe fluxurile viitoare de venituri:

® Societatile de investitii imobiliare care sunt in principal
evaluate pe baza activelor lor (valoarea veniturilor viitoa-
re din chirii §i valoatrea activelor lor sunt destul de apro-
piate).

® Companiile petroliere, cele extractive de resurse minerale
in care rezervele au o influentd semnificativa asupra
valorii activelor.

Conform Damodaran, (2005), Bacidore, (1997) si altii, valoarea
unei companii este generata atat de activele fizice in functiune,
cat si de strategia privind viitoarele oportunititi de crestere a
afacerii. ,,Componenta cea mai transparentd a valorii unei firme
este cea determinatid de activele sale fizice, in functiune: instala-
tii si echipamente, imobiliare, capital de lucru etc. O altd com-
ponenta este valoarea actualizatd netd a oportunititilor de
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investitii actuale si viitoare ale companiei. Valoarea acestei com-
ponente este mai putin tangibild, ea fiind determinatd in mod
semnificativ de strategia firmei si este de marime considerabild
pentru multe companii. Valoarea totald a companiei poate fi
bine evaluati ca sumi a acestor doud componente. Intrebarea
este: cum putem determina aceste valori?” (Bacidore, 1997).

In cele mai frecvente cazuri, evaluarea companiilor se face prin
compararea valotii contabile a companiei (activul net contabil)
cu valoarea ei de piatd (capitalizarea bursierd) si cu valoarea pre-
zentd a fluxurilor viitoare de trezorerie (Ameels, 2002, p.12).

Pe baza argumentelor teoretice si empirice de mai sus, cerceta-
rea noastrd investigheaza posibilele relatii dintre activul net si
sursele de crestere/descrestere a acestuia: veniturile si cheltuieli-
le din exploatare, activele fixe si circulante, datotiile pe termen
scurt §i pe termen lung,

Ipotezele de lucru

Ca urmare a dificultitii colectarii datelor contabile pe mai multe
companii, am ales sd cercetim un domeniu industrial omogen
care a avut o evolutie relativ constanti a activitatii economice,
inclusiv in conditii de criza financiara.

In cadrul lucririi de fatd, ne-am propus analiza evolutiei activu-
lui net in trei companii farmaceutice listate la Bursa de Valori
din Bucuresti, folosind date trimestriale, obtinute din rapoartele
financiare publicate de aceste firme. Am ales sa fie companii lis-
tate la BVB deoarece auditarea raportirilor financiare aduce un
plus de incredere privind reflectarea cat mai apropiatd de reali-
tate in datele bilantiere.

In articolul nostru intentionim testarea relatiei dintre evolutia
activului net contabil (ANC) si evolutia a zece factori relevanti
privind veniturile, cheltuielile, activele si datoriile companiilor
analizate?:

(+) Veniturile din exploatare (CA);

(=) Cheltuielile de exploatare (operationale = OP);
(—) Cheltuielile administrative (AD);

(+) Profitul din exploatare (PE);

(+) Profitul net (PN);

(+) Soldul activelor fixe (AF);

(+) Soldul activelor circulante (ACR);

(+) Soldul creantelor — clienti (CL);

9. (- Soldul datoriilor pe termen scurt (< 1 an = ST) si

S A Al o e

10. (-) Soldul datoriilor pe termen lung (> 1 an = LT)

Am realizat cateva modele de regresie multipla intre valoatea
activului net si acesti factori considerati a fi importanti in deter-
minarea averii actionarilor. Din punct de vedere economic, ne
putem agtepta ca relatia dintre activul net si cei zece factori sd
fie semnificativa. S-a pornit de la ipoteza existentei:

2 Semnele (+) si (—) reprezinti directia influentei acestor factori asupra activului net contabil (de crestere, respectiv, de descrestere).

2/2014

61



STANCU & TINCA ®

® unei corelatii directe intre evolutia activului net, pe de o
parte, si evolutia vanzarilor si a activelor trimestriale, pe
de altd parte, precum si a

® unei corelatii inverse intre evolutia activului net, pe de o
parte, si evolutia cheltuielilor i a datoriilor trimestriale,
pe de altd parte.

in consecintd, cercetarea noastra porneste de la analiza acestor
corelatii. Modificarea valorii activului net contabil (ANC), res-
pectiv a valorii contabile a capitalurilor proprii ale intreprindetii,
este consecinta:

1. activitatii de exploatare (veniturile, cheltuielile, profitul din
exploatare si profitul net),

2. activitatii de investitii in active fixe, circulante, dintre care
creantele au pondere relevanti in industria farmaceuticd,

3. activititii de finantare din afara intreprinderii (datoriile pe
termen scurt §i pe termen lung), precum si consecinta

4. politicilor contabile aplicabile in reevaluarea activelor si
datoriilor intreprinderii.

Influenta activitatilor de exploatare, de investitii si de finantare
externd a fost sugeratd ipotetic In prezentarea anterioara a celor
zece factori explicativi. Modele de regresie multipld, ce le vom
analiza ulterior, vor identifica factorii cu influenta relevanti asu-
pra evolutiei activului net. Din pacate, nu dispunem de infor-
matii privind politicile contabile (de amortizare, de evaluare a
stocurilor, de evaluare a datoriilor etc.), aplicabile activelor si
datoriilor. Din aceasta cauzi, nu le-am mentionat intre factorii
explicativi ai activului net.

Obiectivul acestui articol este de a testa impactul factorilor din
activitatea de exploatare (venituri, cheltuiel), investitii/dezinves-
titii si finantare/rambursare asupra modificirii activului net. Am
ales un sector omogen de activitate, respectiv trei companii far-
maceutice, listate la Bursa de Valori din Bucuresti. Datele tri-
mestriale ale celor trei companii au fost obtinute din bilanturile
si conturile de profit si pierdere3 pe perioada 2005, trimestrul 1

— 2012, trimestrul 1. Acestea sunt folosite atat in analiza de
regresie la nivelul fiecirei companii, cat si la nivelul portofo-
liului.

Analiza statistica
si validarea modelelor
de regresie

Din analiza statisticd descriptivd (Tabelul 1) desprindem, in pri-
mul rand, ci distributia de frecventa in seriile de date este
diferitd de cea normald (skewness # 0, kurtosis # 3 si valori
mici pentru indicatorul Jarque-Bera, respectiv probabilitati intre
0% i 0,07% de a avea distributii normale).

Evolutia acestor indicatori pe parcursul perioadei de analiza
este prezentatd in Figura 1. Se poate observa un trend cresca-
tor al activului net pentru compania C, determinat indeosebi de
trendul soldului activelor circulante. Cea mai evidenti crestere a
activului net o are insd compania B, ca urmare a investitiilor noi
in active fixe. Cifra de vanziri manifestd o evolutie relativ con-
stantd pe intreaga perioadd analizatd, la toate companiile, cu un
usor trend descendent. Se remarca, de asemenea, legitura stran-
sd intre evolutia activului net si evolutia valorii activelor circu-
lante nete, evolutia activului net depinzand intr-o masurai ridica-
ta de capacitatea de productie a companiei.

in cazul companiei ,,A”, din cauza descresterii investitiilor in
active fixe, activul net are o evolutie descrescatoare pe toatd
perioada. Activul net scade pe Intreaga perioada, cu fluctuatii
mai accentuate in anul 2010, in ciuda faptului ¢ evolutia active-
lor circulante inregistreazi o evolutie crescatoare determinati,
in principal, de evolutia creantelor-clienti. Aparent, nu sunt
explicatii evidente ale acestei evolutii a activului net. Sperdm cd
modelele de regresie ne vor da mai multe indicii asupra factori-
lor determinanti ai descregterii activului net.

Tabel 1. Analiza statistica descriptiva a variabilelor ANC, CA, OP, AD, PE, PN, AF, CL, CTS, CTL

ANC CA OoP AD PE PN AF ACR CL CTS CTL
Mean 1292651 2164847 1374354 46.24949 3530913 23.86851 5029495 783.6471 550.7308 365.5829  396.8567
Median 3349897 5552000 31.07200 1421835 8.983758 8.564000 83.65400 2557000 120.6500 59.13120 70.51600
Std. Dev. 1573971 2631343 169.6245 6049495 4951300 33.19541 6403103 9194988 734.1609 4929861 530.6017
Skewness  0.914100 0.892643 0.921126 1.385430 1.311176  1.814792 0.966479 0904676 1.032220 0.975568 0.999829
Kurtosis 2060384 2.101412 2.249564 3.862061 3413865 5337626 2.156885 2.153276 2469283 2254299  2.346208
Jarque-Bera  15.31632 1448081 14.34430 30.52547 2554904 67.56412 16.12099 14.46628 1647044 1581589 16.04454
Probability ~ 0.000472  0.000717  0.000768  0.000000 0.000003 0.000000 0.000316 0.000722 0.000265 0.000368 0.000328

Sursa: Proiectia autorilor

3 Datele au fost extrase prin licenta Thomson Reuters Eikon si completate cu informatii de pe site-urile www.ktd.ro si www.bvb.ro. Pentru a
putea obtine serii cronologice complete, s-au realizat o serie de interpoldri ale bazei de date initiale. Astfel de prelucriri ale bazei de date au

fost minimale.
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Figura 1. Evolutia indicatorilor financiari ai companiilor
analizate in perioada 2005-2012
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Sursa: Proiectia autorilor
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Din analiza regresiei multiple intre evolutia activului net si evo-
lutia factorilor evocati mai sus, exprimati in valori initiale (bilan-
tiere), nu am putut identifica modele valide, nici la nivelul fieca-
rei companii i nici la nivelul intregului portofoliu de trei com-
panii (seriile sunt nestationare, sunt co-integrate, iar modelele
prezintd autocorelare a reziduurilor).

Nestationaritatea variabilelor de mai sus s-a eliminat prin dife-
rentiere. Tabelul 2 reflectd rezultatele regresiei multiple dupa
prima diferentiere, respectiv modificarile de la un trimestru la
celalalt ale variabilelor din model.

Coeficientii de sensibilitate ai activului net in raport cu variabi-
lele explicative sunt statistic semnificativi (au o probabilitate de
cel mult 3% de a fi apropiati de zero) atat pe fiecare variabili
independentd, cat si la nivelul intregului model de regresie.
Modelele de regresie indeplinesc criteriile de stationaritate si de
necorelare a reziduurilor (cu usoare coreliri la nivelul companiei
,,B7 si al intregului portofoliu).

Factorii explicativi ai evolutiei activului net sunt diferiti de la o
companie la alta i in proportii diferite de determinare (R2 ajus-
tat are valori intre 41%, la compania ,,C” si 99%, la compania
,,B”). Semnificativ este faptul cd factorii explicativi retinuti pe
fiecare companie se regisesc, in cea mai mare parte, in explica-
rea evolutiei activului net pe intregul portofoliu de companii
analizate. Modificarea de la un trimestru la altul a activului net
al celor trei companii este explicatd in proportie de 54% de
citre modificdrile trimestriale ale profitului (DPN cu un coefi-
cient semnificativ de 2,12), ale soldului activelor fixe (DAF =
0.92), ale soldului creantelor-clienti (DCL = — 0,71), precum si
ale modificarii, In trimestrul anterior, a activului net (DANC(-1)
= — 0,64). Interesant este faptul cd modificirile trimestriale ale
soldului creantelor-clienti (DCL) si ale soldului activului net
(DANC) din trimestrul anterior ,,sanctioneaza” evolutia activu-
lui net in trimestrul curent. Influenta acestor factori este negati-
va desi, teoretic, aceste variabile ar trebui sa determine o influ-
entd pozitiva. Este o constatare statisticd ce rezultd din datele
de analiza si este aplicabild doar acestei situatii analizate.

Dintre variabilele explicative ale activului net la nivelul fiecarei
companii, singurele care nu se regasesc in modelul de regresie
la nivelul intregului portofoliu sunt modificdrile trimestriale ale
soldurilor activelor circulante (de la compania ,,B”) si ale credi-
telor pe termen lung (de la compania ,,C”). Acesti factori expli-
cativi au semnificatie doar la nivelul companiei respective, nu si
la nivelul celor trei companii analizate impreuna.

Concluzii

Desi teoria economici privind activul net ne relevd existenta a
zece factori de impact asupra evolutiei activului net, respectiv,
veniturile si cheltuielile, activele si datoriile intreprinderii, dupa
prima diferentiere in seriile de date, analiza noastri econometri-
cd a retinut, ca relevante statistic, doar modificirile trimestriale
ale:

® profitului net (DPN),
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=51
Tabel 2. Rezultatele semnificative ale regresiei multiple ale activului net (ANC) pe fiecare companie analizata si
pe intregul portofoliu
Dependent Variable: DANC Dependent Variable: DANC
Sample: 2005Q1 2012Q1 IF FIRM="A" Sample: 2005Q1 2012Q1 IF FIRM="B"

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic  Prob. Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic  Prob.
C -160.66 60.85 -2.64 0.01 C 0.33 0.39 0.84 0.41
DPN 2.49 1.05 237 0.03 DAF 1.00 0.02 58.56 0.00
DANC(-1) -0.66 0.14 -4.78 0.00 DACR 0.89 0.09 10.02 0.00
Adjusted R2 0.51 Mean dependentvar  -93.96 Adjusted R? 0.99 Mean dependentvar ~ 4.43
F-statistic 14.49 S.D.dependentvar  441.11 F-statistic 1720.08 S.D.dependentvar  14.96

Prob(F-statistic) 0.00 Durbin-Watson stat 210

Prob(F-statistic) 0.00 Durbin-Watson stat 2.51

Dependent Variable: DANC

Dependent Variable: DANC

Sample: 2005Q1 2012Q1 IF FIRM="C"

Sample (adjusted): 2005Q3 2012Q1 ALL FIRMS

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic  Prob. Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic  Prob.
C 7.03 2.99 2.35 0.03 C -24 .46 20.22 -1.21 0.23
DCL -0.68 0.18 -3.81 0.00 DPN 2.12 0.59 3.56 0.00
DCTL 1.29 0.32 3.99 0.00 DAF 0.92 0.33 2.84 0.01
Adjusted R2 0.41 Mean dependentvar ~ 4.97 DCL -0.71 0.22 3.25 0.00
F-statistic 10.56 S.D. dependentvar  20.04 DANC(-1) -0.64 0.08 -8.33 0.00
Prob(F-statistic) 0.00 Durbin-Watson stat 2.05 Adjusted R2 0.54 Mean dependentvar ~ -28.17
F-statistic 24.14 S.D. dependentvar  256.20

Sursa: Proiectia autorilor

® soldurilor activelor fixe (DAF),
® creantelor-clienti (DCL), precum si ale
® activului net din trimestrul anterior (DACR(-1)).

in cazul companiei ,,A” si al nivelul Intregului portofoliu de trei
companii analizate se releva influenta modificarii activului net
din trimestrele precedente asupra evolutiei activului net din tri-
mestrul curent. La nivelul companiilor ,,B” si ,,C” s-au retinut
ca fiind explicative si modificarile trimestriale ale activelor circu-
lante (DACR), respectiv, ale creditelor pe termen lung (DCTL).
Surprinzator este faptul ci acestea din urma se afld intr-o core-
latie directa, contrari ipotezei teoretice.

Coeficientul de determinare, R? ajustat, are valori intre 41% si
99%. Statistica Durbin-Watson a modelelor validate este aproa-
pe de valoarea ideald 2, cu exceptia companiei ,,B” (2,51) sia
intregului portofoliu (2,34). Coeficientii de sensibilitate ai facto-
rilor identificati sunt validati la un prag de semnificatie de 5%
iar, in ansamblu, modelele sunt valide la o semnificatie de 1%.

Conchidem deci ci activul net al companiilor farmaceutice ana-
lizate este explicat semnificativ de citre modificirile din profitul
net, din soldurile de active fixe si din soldurile de creante-
clienti. Cu alte cuvinte, averea actionarilor este dependenta de
profitabilitatea afacerilor din aceste companii, de investitiile in
dotarea cu active fixe si de evolutia soldurilor de creante-clienti
citre retelele de farmacii pentru distribuirea produselor farma-
ceutice. @
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Prob(F-statistic) 0.00 Durbin-Watson stat 2.34
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Seminarii profesionale
la Cluj-Napoca

% In ziua de 22 noiembrie 2013, Universitatea Babes-Bolyai,
Facultatea de Stiinte Economice si Gestiunea Afacerilor, in
parteneriat cu Camera Auditorilor Financiari din Romania si
Magyar Kényvvizsgaloi Kamara (Camera Auditorilor din
Ungaria) a organizat workshop-ul ,Provocarile actuale ale
profesiei de audit”.

In cadrul manifestarii, Ana Dinca, prim-vicepresedinte al
Consiliului CAFR, si Lukacs Janos, presedintele MKVK
Ungaria, au prezentat preocuparile actuale ale organismelor
profesionale pe care le reprezintd, particularitati privind
organizarea profesiei de audit in cele doua state si provocari
internationale si europene la care trebuie sa faca fata profesia
de audit.

Tn a doua sesiune de dezbateri, practicienii invitati au
prezentat o serie de aspecte actuale ale profesiei: Clemente
Kiss, Senior Manager Audit, KPMG Romania - Cerinte privind

continutul raportului de audit, Emil Culda, director general EC
Group - Auditarea finantarilor din fonduri europene, Mihaela
Bococi, CTL Consulting -Raportarile societatilor comerciale si
intrarea in profesie a tinerilor auditori, conf. univ. dr. Istvan
Pete, consilier Curtea de Conturi a Romaniei — Elemente de
noutate privind exercitarea auditului public extern, conf. univ.
dr. Nagy Agnes, membru in CABNR - Cerinte ale auditului
bancar, conf. univ. dr. Gheorghe Fatacean, - Particularitati
privind auditul intern la IFN-uri, lonut Ciupe, MDM Group -
Audit financiar al societatilor comerciale.

< La 9 decembrie 2013, la Cluj-Napoca, in organizarea
ACCAin colaborare cu Universitatea Babes-Bolyai,
Facultatea de $tiinte Economice si Gestiunea Afacerilor, s-a
desfasurat un seminar avand drept subiect ,Prezentarea
situatiilor financiare in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara (IFRS)”. Manifestarea
s-a adresat profesionistilor din domeniul financiar-contabil si
de business. Din partea Camerei Auditorilor Financiari din
Romania, prof. univ. dr. Ana Morariu, vicepresedinte al
Consiliului CAFR, a sustinut tema ,Cadrul general conceptual
pentru intocmirea si prezentarea situatiilor financiare”.

Important pentru autori!

Evaluarea articolelor stiintifice se realizeaza, in paralel, de catre
cel putin doi membri din Consiliul Stiintific al revistei, in
modalitatea double-blind-review, ceea ce inseamna ca
evaluatorii nu cunosc numele autorilor si nici autorii nu cunosc
numele evaluatorilor.

Criterii de evaluare a articolelor: originalitatea, actualitatea,
importanta si incadrarea in aria tematica a revistei; calitatea
metodologiei de cercetare; claritatea si pertinenta prezentarii si
argumentarii; relevanta surselor bibliografice utilizate;
contributia adusé cercetarii in domeniul abordat.
Recomandarile Consiliului Stiintific al revistei sunt: acceptare;
acceptare cu revizuire; respingere. Rezultatele evaluarilor sunt
comunicate autorilor, urmand a fi publicate numai articolele
acceptate de Consiliul Stiintific. Articolele se trimit redactiei la

adresa de e-mail: revista@cafr.ro, obligatoriu in format electronic
cu extensia .doc, cuprinzand urmatoarele elemente: limba de
redactare a articolului - romana, pentru autorii romani sau
engleza, pentru autorii straini; textul in limba romana se
redacteazd cu diacritice, conform prescriptiilor lingvistice ale
Academiei Romane; dimensiunea maxima a articolului 7-10
pagini/2000 caractere grafice cu spatii/paging; in articol se
precizeaza titlul in limba roména si engleza, metodologia de
cercetare folosita, contributiile autorilor si referintele bibliografice
in subsolul paginii; un rezumat in limbile engleza si roména de
circa o0 pagina redactat la persoana a lll-a, in care se prezinta
obiectivul cercetarii, principalele probleme abordate si contributia
autorilor; rezumatul este insotit de 4-5 termeni cheie, in limbile
romana si engleza, inclusiv clasificarea JEL.

Detalii pe site-ul www.revista.cafr.ro, la sectiunile ,Recenzii" si
,Manuscrise".

Important for the Authors!

The review of the articles is performed in parallel by at least two
members of the Scientific Council of the ,Financial Audit" Journal,
a double-blind-review, which means that those who perform the
reviews do not know the names of the authors, and also the
authors do not know the names of the reviewers.

Assessment criteria for articles: innovative input, actuality,
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