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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT
Catre actlonarii Alro 5.A.

Raport asupra auditulul situatiiler financiare

Opinia

Am auditat situatiile financiare consolidate si Individuale ale societatii Alro S.A, (,,Societatea™)
care cuprind situatia consolidata si individuala a pozitiei financiare la data de 31 decembrie
2016, situatia consolidata si individuala de profit sau pierdere si a rezultatului global, situatia
consolidata si individuala a modificarilor capitalurilor proprii si situatia consolidata si individuala
a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data si un sumar al
politicilor contabile semnificative si alte informatii explicative.

In opinia noastra, situatiile financiare consolidate si Individuale anexate ofera o imagine fidela sl
Justa a pozitief financiare consolidate si individuale a Societatii [a data de 31 decembrie 2015, ca
si a performantei financiare consolidate si individuale si a fluxurilor consolidate si individuale de
numerar ale acesteia pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in conformitate cu
Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor
contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, cu modificarile si
clarificarile ulterioare.

Bazele opiniei

Noi am efectuat auditul conform Standardelor Internationale de Audit (ISA). Responsabilitatile
noastre conform acestor standarde sunt descrise mai detaliat in sectiunea ..Responsabilitatile
auditorului pentru auditul situatiilor financiare" din raportul nostru. Suntem independenti fata de
Societate conform Codulul etic al profesionistilor contabill emis de Consiliul pentru Standarde
Internationale de Etica pentru Contabili (codul IESBA) si conform cerintelor etice care sunt
relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania, si ne-am indeplinit responsabilitatile
etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Consideram ca probele de audit pe care
le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitul baza pentru opinia noastra.

Aspecte cheje de audit

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au
avut cea mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare consolidate si Individuale din
perioada curenta, Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului desfasurat asupra
situatiilor financiare consolidate si individuale in ansamblu, si in formarea opiniei noastre asupra
acestora, si nu emitem o opinie separata cu privire 1a aceste aspecte cheie.
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Pentru fiecare aspect de mai jos, am prezentat in acel context o descriere a modulul in care

auditul nostru a abordat respectivul aspect.

Am Indeplinit responsabilitatile descrise in sectiunea ,Responsabilitatile auditorulul pentru
auditul situatiilor financiare" din raportul nostru, inclusiv in legatura cu aceste aspecte cheie. In
consecinta, auditul nostru a inclus efectuarea procedurilor proiectate sa raspunda |a evaluarea
noastra cu privire la riscul de erori semnificative in cadrul situatiilor financiare consolidate sl
individuale. Rezultatele procedurilor noastre de audit, inclusiv ale procedurilor efectuate pentru a
aborda aspectele de mal jos, constituie baza pentru opinia noastra de audit asupra situatiilor
financiare consolidate si individuale anexate.

Testarea pentru depreciere a fondulul comercial si a altor active imaobilizate

Informatiile prezentate de grupul Alro cu privire la fondul comercial, imobilizarile carporale
si Investitiile in filiale, inclusiv cu privire la deprecierea aferenta, sunt Incluse In nota 15,

nota 12 respectiv, nota 14.

Grupul Alro trebuie sa testeze anual pentru
depreciere valoarea fondului comercial (de
95,1 milioane RON). Testarea pentru
deprecierea fondulul comercial este efectuata
la nivelul a doua unitati generatoare de
numerar - Airo Grup (in Romania) si Global
Alumininium Ltd (in Sierra Leone). Aceasta
testare anuala pentru depreciere este
semnificativa pentru auditul nostru deoarece
procesul de evaluare este complex, implica
rationamente semnificative ale conducerii si
se bazeaza pe ipoteze care sunt afectate de
canditiile de piata viitoare preconizate din
Romania si Sierra Leone.

Imobilizarile corporale si Investitiile in filiale
au, de asemenea, importanta semnificativa
pentru auditul nostru, avand in vedere
importanta pozitiel bilantiere la 31 decembrie
2016 (valoarea contabila a imobilizarile
corporale este de 946,1 milioane RON in
situatia consolidata & pozitiei financiare si
respectiv de 699,7 milloane RON in situatia
individuala a pozitiei financiare, in timp ce
valoarea contabila a investitiilor in fillale este

Procedurile noastre de audit au inclus,
printre altele, implicarea expertilor nostri
evaluatori interni pentru a ne asista la
evaluarea ipotezelor-cheie sl a
metodologiilor aplicate de grupul Alro
pentru testarea de depreciere a fondului
comercial sl a altor active imobilizate
{pentru care ad fost identificati indicatori de
depreciere), Evaluarea noastra s-a axat pe
estimarile ratelor de actualizare pentru
Romania si Sierra Leone, pe analiza privind
senzitivitatea valorilor recuperablle ale
unitatilor generatoare de numerar la
modificarile jpotezelor semnificative,
precum si pe ipotezele-cheie aplicate Ia
estimarea fluxurilor de numerar viitoare
pentru unitatile generatoare de numerar
respective (cum ar fi preturile de vanzare
preconizate, volumele de productie
/vanzare, costurile si cheltuielile,
modificarlle capitalului de lucru, etc.),
analizand conformitatea acestora cu mediul
ecanomic general sl cel specific al industriei,
informatiile de piata relevante disponibile si
planurile de afaceri ale grupulul,
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de 423,6 milicane RON in situatia Individuala
a pozitiei financiare). Industria producatoare
de aluminiu a suferit o perioada de declin
ciclic in ultimli ani, ceea ce a condus la
inchiderea unor centre de productie si
amanarea investitillor de catre multi jucatori
din industrie; drept urmare, conducerea a
analizat daca ar putea sa existe indicatori de
depreciere.

La 31 decembrie 2016, conducerea nu g
Identificat indicatori de depreciere pentru
imobilizarile corporale ale Alro S.A., insa a
identificat indicatori de depreciere a
imobilizarilor corporale ale filialei Alum S.A,
{cu valoare contabila de 128,5 milioane RON)
ca si a investitiei in filiala Alum 5.4, (cu
valoare contabila de 335,9 milioane RON) In
situatiile financiare individuale si, prin
urmare; a desfasurat in acest sens o testare
separata pentru deprecierea acestora,

De asemenea, evaluarea conducerii cu privire
la indicatorii de depreciere a unitatilor

generatoare de numerar, respectiv a activelor

individuale, implica analiza unor surse de
informatii diferite, inclusiv a factorilor
mediulul economic.

Ce asemenea, am evaluat analiza conducerii
privind indicatori| de depreciere a
imobilizarilor corporale, respectiv a
investitiflor in filiale, analizand daca
testarea pentru depreciere a acoperit toate
unitatile generatoare de numerar
sempnificative pentru care au existat
indicatori de depreciere la sfarsitul
perioadej de raportare.

De asemenea, am evaluat caracterul
adecvat al informatiilor prezentate de
arupul Alro cu privire la testarea pentru
deprecierea fondului comercial si a altor
active imobilizate.

Recunoasterea creantel privind impozitul pe profit amanat

Informatiile prezentate de grupul Alro cu privire la creanta privind impozitul pe profit

amanat sunt incluse in nota 10.

Creanta privind impozitul pe profit amanat
are o importanta semnificativa pentru auditul
nostru avand in vedere importanta pozitiel
bilantiere la 31 decembrie 2016 (de 110,3
milioane RON in situatia consolidata a pozitiei
financiare, respectiv de 102,9 milioane RON
in situatia individuala a pozitiel financiare) si
faptul ca, pentru evaluarea recuperabilitatii
soldului, sunt necesare rationamente ale
conducerii, in special raportat |a veniturile
impozabile previzionate, preconizandu-se ca

Procedurile noastre de audit s-au axat pe
evaluarea Ipotezelor-cheie ale conducerii cu
privire la recuperabilitatea creantel privind
impozitul pe profit amanat, cum ar fi
previziuni care stau |a baza recunoasterii
activului, inclusiv rezumate ale datelor de
expirare a plerderilor fiscale. Am evaluat
conformitatea cu planurile de afaceri pe
termen lung aplicate de conducere pentru
gestionarea si monitorizarea performantei
activitatii.
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anl din viitor. au fost implicati, daca a fost cazul, in
procedurile noastre de audit in domeniul
Impoazitarii curente si orice evaluari
relevante au fost luate in considerare la
stabilirea impactului in cadrul evaluarii
noastre cu privire la proiectiile privind
profitul impozabil,
De asemenea, am evaluat caracterul
adecvat al informatiilor prezentate de grup
cu privire la creanta privind impozitul pe
profit amanat.

Alte informati

Alte informatii includ Raportul Anual (care include Raportul consolidat al administratorilor si
Raportarea platilor efectuate catre guyverne aferente activitatilor extractive), dar nu Inciud
situatiile financiare consolidate sl individuale si raportul nostru de audit cu privire 13 acestea.
Conducerea este responsabila pentru alte informatii.

Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare consolidate si Individuale nu acopera alte
informatii si nu exprimam nicio forma de concluzie de asigurare asupra acestora.

in legatura cu auditul efectuat de noi asupra situatiilor financiare consolidate si individuale,
responsabilitatea noastra este de a citi aceste alte informatii si, facand acest lucru, de a analiza
daca acestea nu sunt in concordanta, in mod semnificativ, cu situaliile financiare consolidate sl
individuale sau cunostintele pe care le-am obtinut in urma auditului sau daca acestea par sa
includa erori semnificative. Daca, in baza activitatii desfasurate, ajungem la concluzia ca exista
erori semnificative cu privire la aceste alte informatil, noi trebuie sa raportam acest lucru. Nu
avemn nimic de raportal in acest sens.

Responsabilitatea conducerii si a persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatille
financiare

Conducerea Societatii are responsabilitatea intocmirii si prezentarii fidele a situatiilor financiare
consolidate si individuale in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016
pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara, cu modificarile si clarificarile ulterioare, si pentru acel control intern pe
care conducerea || cansidera necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare
consolidate si individuale care sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie
de erpare.
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La intocmirea situatiilor financiare consolidate si Individuale, conducerea este responsabila sa
evalueze abjlitatea Societatii de a-si desfasura activitatea conform principiului continuitatii
activitatii s sa prezinte, daca este cazul, aspectele referitoare la continuitatea activitatii si
tolosirea principiulul continuitatii activitatii, mai putin in cazul in care conducerea intentioneaza
za lichideze Societatea sau sa Il inceteze activitatea sau nu are nicio alternativa reala decat sa
procedeze astfel.

Persoanele responsabile cu guvernanta au responsabilitatea supravegherii procesului de
raportare financiara a Societatii.

Responsabilitatile auditorului pentru auditul situatiilor financiare

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura In care
situatiile financiare consolidate sl individuale, luate in ansamblu, nu contin denaturari
semnificative cauzate de eroare sau frauda si de a emite un raport de audit care sa includa opinia
noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, insa nu este o garantie ca
un audit desfasurat in conformitale cu standardele |15A va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda fie de eroare si sunt
considerate semnificative daca se poate preconiza, In mod rezonabll, ca acestea, atat Ia nivel
individual sau luate in ansamblu, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor luate in baza
acestor situatli financiare consolidate si individuale,

Ca parte a unul audit in conformitate cu standardele ISA, ne exercitam rationamentul profesional
si ne mentinem scepticismul profesional pe intreg parcursul auditului, De asemenea:

= Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare
consolidate si individuale, cauzate fle de frauda fie de eroare, stabilim si efectuam proceduri
de audit care sa raspunda acestor riscuri s/ obtinem probe de audit suficiente si adecvate
pentru a constitui o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari
semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decal cel de nedetectare a unel denaturari
semnificative cauzale de eroare, decarece frauda poate include complicitate, falsuri,
omisiuni intentionate, declarat]i false sau evitarea controlului intern.

» Intelegem controlul intern relevant pentru audit pentru a stabili procedurile de audit
adecvate in circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unel opinil asupra eficacitat]i
controlulul intern al Societatil.

» Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate sl rezonabilitatea estimarilor
contabile si a prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.
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»  Concluzionam asupra caracterulul adecvat al utilizaril de catre conducere a principiulul
continuitatii activitatii, si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista o
incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli
semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. In cazul in care
concluzionam ca exista o Incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia, in raportul
de audit, asupra prezentar/lor aferente din situatiile financiare consolidate si individuale sau,
in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile
npastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data raportulul nostru de audit. Cu
toate acestea, evenimente sau conditii viltoare pot determina ca Societatea sa nu isi mai
desfasoare activitatea in baza principiulul continuitatii activitatii.

* Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare consolidate si
individuale, inclusiv al prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare
cansolidate si individuale reflecta tranzactiile sl evenimentele de baza intr-o maniera care
realizeaza prezentarea fidela.

» Obtinem suficiente probe de audit adecvate cu privire la informatiile financiare ale entitatilor
sau activitatilor din cadrul Grupului pentru a exprima o opinie asupra situatiilor financiare
consolidate. Suntem responsablli pentru indrumarea, supravegherea s efectuarea auditului
la nivelul grupulul, Suntem singurii responsabili pentru opinia noastra de audit.

Comunicam persoanelor respansabile cu guvernanta, printre alte aspecte, obiectivele planificate
si programarea in timp a auditului, precum si constatarile semnificative ale auditului, inclusiv
orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditulul
nastru.

De asemenea, prezentam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire la
conformitatea noastra cu cerintele etice privind Independenta si le comunicam toate relatiile si
alte aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabll, ca ar putea sa ne afecleze independenta
si, unde este cazul, masurile de siguranta aferente.

Dintre aspectele pe care le comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, stabilim acele
aspecte care au avut cea mal mare importanta in cadrul auditulul asupra situatiilor financiare din
pericada curenta si, prin urmare, reprezinta aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in
raportul nostru de audit, cu exceptia cazului in care legislatia sau reglementarile impledica
prezentarea publica a aspectului respectiv sau a cazulul in care, in circumstante extrem de rare,
determinam ca un aspect nu ar trebul comunicat in raportul nostru decarece se preconizeaza in
mod rezonabil ca efectele negative ale acestei comunicar| depasesc beneficiile interesului public
al comunicarii respectivului aspect.
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Raport asupra altor cerinte legale sl de reglementare

Raportare asupra unor informatii, altele decat situatille financiare si raportul nostru de audit
asupra acestora

Pe langa respensabilltatile noastre de raportare conform standardelor ISA s descrise in
sectiunea ,Alte informatii”, reteritor la raportul consohdat al administratorilor, noi am citit
raportul consolidat al admimistratorilor si raportam urmatoarele:

a) inraportul cansolidat al administratorilor nu am identificat informatil care sa nu fie
consecvente, sub toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile
financiare consolidate si individuale la data de 31 decembrie 2016, atasate;

b} raportul consaolidat al administratorilor, Identilicat mal sus, include, sub toate aspeciele
semnificative, informatiile cerute de Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 2B44/20146
pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Rapaortare Financiara, cu modificarile si clarificarile ulterioare, Anexa 1, punctele 15-19si
26 -28;

c) pe baza cunostintelor noastre si a intelegerii dobandite in cursul auditulul situatillor
linanciare consolidate si individuale intocmile la data de 31 decembrie 2016 cu privire |a
Societate sl la mediul acesteia, nu am identificat infarmatii eronate semnificative prezentate
in raportul consolidat al admpinistratoritor.
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