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Propunerea de directiva CSRD (Corporate Sustainability Reporting Directive) a
fost avansata de Comisia Europeana in scopul de a intari raportarile legate de
sustenabilitate. Directiva solicitd companiilor sa raporteze informatii
comparabile, tintite, usor accesibile si verificate, ca baza pentru luarea
deciziilor sustenabile.

Directiva introduce si 0 cerintd la nivelul Tntregii Uniuni in ceea ce priveste,
intr-o prima faza, o asigurare limitata asupra informatiilor de sustenabilitate.
Potrivit propunerii, asigurarile externe independente intaresc credibilitatea
informatiilor legate de sustenabilitate. Orizontul de timp estimat pentru a intra
n vigoare este de 2 ani.

Companiile care fac obiectul CSRD vor trebui sa prezinte informatii in
conformitate cu Directiva incepand cu anul 2024, pentru anul fiscal 2023.
Aceste companii vor trebui si se conformeze, de asemenea, cu cerintele
privind obtinerea unei asiguriri privind informatiile non-financiare,
ncepand cu anul 2024.

l. Ce este 0 asigurare? Cine poate incheia o misiune de asigurare?

O misiune de asigurare apare atunci cand o companie solicitd unui expert
independent sa ofere o opinie sau o0 concluzie pe un anumit subiect, in schimbul
unui onorariu. Astfel de misiuni pot fi realizate in urma recomandarilor
investitorilor care doresc opinia independenta a unui tert pentru a spori, spre
exemplu, increderea in raportarile si obiectivele companiilor.

Asigurarea asupra informatiilor de sustenabilitate poate fi oferita fie printr-o
misiune de asigurare ,,limitata”, fie printr-o misiune de asigurare ,,rezonabila”.
Propunerea de directiva introduce, intr-o prima faza, misiunea de asigurare
limitata.

Tn cazul unei misiuni de asigurare limitati, raportul rezultat reduce riscul
unor raportari eronate la un nivel acceptabil, Tn conditiile misiunii. Raportarile
eronate sunt considerate cele suficient de ,,incorecte” astfel Tncat sa poata avea
impact asupra deciziilor economice luate de cineva care se bazeaza pe aceste
informatii.

Tn cazul unei misiuni de asigurare rezonabili, prestatorul obtine suficiente
dovezi ca sa reduca riscul unor raportari materiale eronate la un nivel acceptabil


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/RO/TXT/PDF/?uri=CELEX:52021PC0189&from=EN

de scazut. Presupune proceduri mai largi decéat in cazul asigurarii limitate, care
includ:

Identificarea riscurilor si evaluarea chestiunilor care ar putea fi raportate
Incorect;

Testarea eficientei operationale a controlului intern al companiilor pe care
prestatorul se va baza, dar si proceduri.

Ce acopera raportul de asigurare

Standardul ISAE 3000 descrie principalele elemente care trebuie incluse ntr-un
raport de asigurare:

O descriere a misiunii de asigurare (limitata sau rezonabila);
Aria de aplicare a misiunii de asigurare si asupra carui subiect;
Limitarile semnificative asociate cu evaluarea subiectului n raport cu
criteriile aplicabile;
Responsabilitatile companiei si ale asiguratorului, Tn principal
identificarea standardelor de asigurare aplicabile si confirmarea includerii
si altor cerinte profesionale si standarde, daca este cazul,
Declaratii de conformitate cu:

o Standardul ISAE,

o Cerintele de calitate ale  managementului/controlului

(ISQM1/ISQC1),

o Codul etic emis de IESBA sau alte cerinte etice;
Munca efectiva prestata, care a stat la baza concluziei (verificarile,
procesele si datele testate);
Concluzia misiunii de asigurare, fie modificata, fie nemodificata.

Graficul de implementare a standardelor de raportare de sustenabilitate:
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Comisia Europeand propune ca asigurarea oferitd informatiilor de
sustenabilitate sa fie realizata de auditorul statutar sau de o companie de audit
motivand ca acest lucru va asigura conectivitatea dintre informatia financiara si
cea de sustenabilitate.

I11. Este obligatorie in prezent, in toatd Uniunea Europeana o
asigurare independentd a informatiilor de sustenabilitate? Nu
peste tot.

CSRD vine dupa NFRD si reprezinta o continuare importantd a NFRD.
Anumite obligatii de raportare sunt introduse deja prin Directiva NFRD.

Noutatile directivei CSRD n 7 explicatii simple:

1) Aduce o acoperire completa a temelor de dezvoltare durabila (Mediu,
Social, Guvernanta — ESG);

i) Vafiobligatorie pentru toate companiile mari (fie ca sunt listate, fie
ca nu);

Iii)  Standardizeaza raportarile de sustenabilitate (un prim set de standarde
este asteptat a fi definitivat de EFRAG pana la jumatatea lunii iunie
2022);

Iv)  Este exigenta din punctul de vedere al abordarii:

a. Dubla materialitate (concept care are Tn vedere faptul ca riscurile
sl oportunitatile pot fi materiale atat din perspectiva financiara, cat
si non-financiara);



b. Calitate (criteriile avute 1n vedere: relevanta, buna credinta,
comparabilitate, intelegere simpla si incredere)

v)  Temele se vor afla in raportul asupra managementului;
vi)  Auditare de catre un tert (initial, printr-o asigurare limitata);
vii)  Transpunere in format electronic, inca de la Tnceput.

Investitorii si publicul vor putea evalua modul in care companiile listate si
marile companii trateaza chestiunile legate de Mediu, Impact Social si
Guvernanta (ESG), cu alte cuvinte — impactul asupra mediului, cum 1si trateaza
aceste companii angajatii si modul in care respecta drepturile omului. Si
companiile mai mici vor trebui sa faca raportari, dar prin standarde simplificate.

Urmarind raportarile ESG, publicul si investitorii pot evalua daca proiectele
comerciale ale companiilor au impact pozitiv asupra mediului, sprijina dinamica
sociald a comunitatilor nationale si asigura un cadru de guvernantd corporativa
mai robust. Tn urma Directivei, factorii ESG vor permite investitorilor si
incorporeze modul de raportare a modelelor de afaceri ale companiilor in
decizia lor de investitii.

In urma modificarilor fati de Directiva NFRD de includere si a companiilor
nelistate dar mari (inclusiv a IMM-urilor listate), este de asteptat ca aceste
raportari sa majoreze de 4 ori numarul companiilor care transmit acum (prin
raportarile financiare sau separat) raportdri in ceea ce priveste sustenabilitatea.
Propunerile de modificare Tnaintate de Comisia Europeana vor afecta intr-0
prima fazd in jur de 50.000 de companii publice (listate) sau nelistate. De
asemenea, Comisia Europeand intentioneazd sa impuna si raportdri non-
financiare, de sustenabilitate, mai blande, si pentru companiile mici si mijlocii.
La Tnceputul anului 2021, circa 11.000 de companii din UE erau obligate sa
adopte standarde de raportare detaliate privind sustenabilitatea.

Situatia din prezent, pana la directiva CSRD:

Directiva NFRD (Directiva privind raportarea asupra informatiilor non-
financiare 2014/95/EU) impune auditorului statutar sa verifice daca in raportul
managementului se afld o declaratie Tn ceea ce priveste informatiile non-
financiare sau daca este prezentat un raport separat, dar nu sa verifice
continutul raportului. A trebuit ca toate statele membre sa transpuna aceasta
cerintd in legislatia nationala.

Directiva NFRD a oferit totodata statelor membre optiunea de a cere
verificarea raportarilor non-financiare/informatiilor de sustenabilitate de catre
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un asigurator independent. Franta, Italia si Spania au optat pentru
obligativitatea unei asigurari independente.

Potrivit Accountancy Europe, in alte 14 state membre, multe entitati au ales
voluntar sa solicite un raport de asigurare in ceea ce priveste informatiile de
sustenabilitate raportate.

In Romania si in alte 10 state (Belgia, Bulgaria, Danemarca, Estonia, Finlanda,
Islanda, Olanda, Norvegia, Slovacia dar si in Marea Britanie), auditorul statutar
are obligatia legala de a verifica consecventa informatiilor non-financiare cu
raportarile financiare. Acelasi sondaj al Accountancy Europe arata ca nu
existd 0 obligatie legala in privinta unei asigurari independente a unui tert
asupra informatiilor non-financiare in aceste state.

Tn Roménia, din ianuarie 2019, obligatiile de raportare non-financiara au fost
extinse la entitatile de interes public care sunt obligate prin lege sa prezinte
rapoarte de audit si care depasesc numarul mediu de 500 de angajati. Aceste
prevederi legale impun ca elementele non-financiare sa fie incluse in raportul de
management, iar verificarea auditorului statutar se referd att la existenta cat si
consecventa informatiilor fatd de raportarile financiare.

Tn Romania, Tn prezent: Directiva 2014/95/EU (privind raportarea
nefinanciard - NFRD) prevede cd entitdtile raportoare care la data bilantului au
un numar (mediu) de peste 500 de angajati in cursul exercitiului financiar au
obligatia sa prezinte in Declaratia Nefinanciard o evaluare a impactului
activitatii economice proprii asupra Mediului, Aspectelor Sociale si
Guvernantei.

Directiva a fost transpusa in Romania prin Ordine ale Ministrului Finantelor
Publice (OMFP), respectiv. OMFP 1802/2014, OMFP 2844/2016 iar
modificarile ulterioare includ si OMEP 1239/4 octombrie 2021. Ordinul
prevede modificari care se aplica incepand cu exercitiul financiar 2021, altele de
la 1 1anuarie 2022 si un al treilea set de prevederi incepand cu 1 ianuarie 2023.
Prima declaratie nefinanciara care intrd sub spectrul actualizarilor introduse
prin Regulamentul UE 2020/852 este Declaratia nefinanciara aferenta anului
2021, care se va emite de unitatile raportoare in 2022, cu respectarea principiilor
Articolului 8 din Regulament.

IVV. Statele in care exista obligativitatea unei asigurari independente,
conform NFRD (Franta, Italia, Spania)

e Franta:
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Rolul auditorului statutar. Informatiile non-financiare trebuie incluse in
raportul de management:

- Auditorul statutar verifica daca au fost oferite informatiile non-financiare
(verificarea existentei),

- Auditorul statutar sau un prestator de servicii independente ofera o
asigurare limitatd in ceea ce priveste conformitatea raportarilor non-
financiare cu legislatia franceza. In mod specific, responsabilitatea
auditorului este de a oferi o asigurare limitatd asupra conformitatii
declaratiei si corectitudinii informatiei n conformitate cu Codul
Comercial francez.

Auditorul trebuie sa ofere mai multe detalii, Tn special asupra riscurilor

.....

prezentati dar nu si asupra relevantei modelului de afaceri si riscurilor sale.

Asigurarea independenta. Exista obligatia legala de a oferi o asigurare asupra
informatiilor non-financiare. Asiguratorul independent trebuie sa fie acreditat de
COFRAC (Comitetul francez de acreditare), sa aiba un sistem de management
al calitatii conform cu standardele 1SO17020. Mai mult de 90% dintre companii
selecteaza echipe mixte de auditori statutari pentru a oferi asigurarea privind
informatiile non-financiare. Reglementarile franceze descriu cum se desfasoara
activitatea, auditorul statutar sau cel care ofera un serviciu independent de
asigurare fiind obligat sa se conformeze.

e |talia

Rolul auditorului statutar: auditorul verifica existenta raportarilor non-
financiare.

Asigurarea independenti: companiile care fac obiectul raportarilor trebuie sa
respecte cerinta de a transmite declaratia non-financiara spre verificare
independenta. Cel care oferd o astfel de asigurare trebuie sa fie auditor
certificat.

Auditorul trebuie sa verifice conformitatea cu:
- Standardele de raportare folosite pentru raportarea informatiilor non-
financiare;
- Cerintele de raportare, printr-un raport separat al auditorului.

Legislatia italiana nu specificd ce fel de asigurare trebuie oferita, dar
reglementarile CONSOB (Autoritatea de Supraveghere a Pietei de Capital din
Italia) indica nivelul de asigurare, care trebuie sa fie limitat sau rezonabil. De



reguld, companiile italiene folosesc o asigurare limitata, dar Consiliul de
Administratie poate solicita o asigurare rezonabila.

Cerintele de raportare non-financiara sunt definite de catre supraveghetorul
pietei de capital. Raportul auditorului trebuie sa includa:

- Referintele la cadrul legal folosit pentru intocmirea raportului;

- ldentificarea informatiilor non-financiare;

- Principiile si recomandarile urmate de Consiliul de Administratie in ceea
ce priveste intocmirea raportului privind informatiile non-financiare;

- Activitatile exercitate de auditor;

- Standardele internationale folosite;

- O declaratie privind independenta auditorului;

- Concluzia auditorului.

e Spania

Informatiile non-financiare (NFI) pot fi oferite fie prin raportul de management,
fie ntr-un raport separat. Consiliile de Administratie trebuie sa aprobe NFI
impreuna cu situatiile financiare anuale (declaratia privind informatiile non-
financiare trebuie transmisa distinct spre aprobare de catre AGA). Declaratia
non-financiara trebuie sa fie disponibilda publicului si publicatd pe site-ul
companiilor in termen de 6 luni de la depunerea bilantului.

Rolul auditorului: auditorul verifica existenta raportarii non-financiare. Daca
raportarea nu este gata la timp, auditorul trebuie sa indice acest lucru printr-o
opinie calificata.

Asigurarea independenta: intra in sfera de cuprindere a legii privind
raportarile non-financiare companiile cu un numar mediu mai mare de 500 de
angajati (sl care nu sunt neaparat doar entititi de interes public). Aceste
companii trebuie sa transmitd raportarea NFI pentru a obtine o asigurare externa
independenta.

Asigurarea independenta este oferita de un prestator de servicii independente de
asigurare. Legea nu interzice auditorului sa presteze acest serviciu, autoritatea
de reglementare Tn audit din Spania (ICAC) neobservand vreo problema legata
de independenta in ceea ce priveste oferirea acestor servicii de catre auditorul
statutar. Legea nu prevede un anumit nivel de asigurare, dar in cele mai multe
cazuri este ales nivelul de asigurare limitata.



Nu existd 0 cerintd legala pentru utilizarea unui anumit standard, cel mai des
folosit fiind ISAE 3000. Asigurarea este oferita in principal de auditori (in anul
2018, 90% dintre rapoarte au fost semnate de auditori).

Discutiile generate de Directiva contureaza intrebari in ceea ce priveste
asigurarea independenta a informatiilor de sustenabilitate in ceea ce priveste:

e Misiunile pentru oferirea unei asigurari limitate sau rezonabile;
o Cerintele asigurarii si cadrul legislativ al Uniunii Europene;
e Aspecte tehnice Tn ceea ce priveste standardele profesionale de asigurare.

V.  Propunerea CFRD se refera la mai multe companii decat NFRD

Regulile de raportare introduse de NFRD se refera la asa-numitele ,,entitati de
interes public” (companii listate, banci, companii de asigurari, alte companii
catalogate de autoritatile nationale drept ,,entitati de interes public”). Regulile se
aplicau companiilor mari cu peste 500 de angajati (deci nu IMM-urilor, asa cum
sunt ele definite de legislatia europeana, respectiv nu companiilor cu mai putin
de 250 de angajati si cu cifra de afaceri mai mica de 50 de milioane de Euro sau
cu bilant sub 43 de milioane de Euro).

Propunerea de directiva largeste obligatiile de raportare catre toate companiile
mari, fie cd sunt listate sau nu si fara sa mai tind cont de numarul de angajati.

Comisia a propus extinderea obligatiilor de raportare de sustenabilitate pentru a
include IMM-urile listate (cu exceptia micro-intreprinderilor listate), motivand
ca daca acestea nu vor prezenta rapoarte de sustenabilitate ar putea fi excluse
din portofoliile de investitii.

Extinderea este propusa a se face cu obligatii de raportare doar pentru IMM-
uri listate (in plus fata de PIE-uri — entitatile de interes public).

IMM-urilor listate li se va permite sd faca raportari potrivit unor standarde mai
simple decét cele pentru companiile mari. IMM-urile nelistate pot alege,
voluntar, daca fac aceste raportari. IMM-urile listate ar urma sa aiba trei ani de
gratie in privinta raportdrilor de la momentul in care acestea se vor aplica
celorlalte companii vizate de CSRD. La nivelul anului 2019, in Romania erau
1000 de entitati de interes public (90 de companii listate) — sursa Accountancy
Europe:
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Ele includeau: companiile listate, institutiile de credit, societatile de asigurare,
alte entitati desemnate, fonduri de pensii, companii de investitii, companii
detinute de stat, regii autonome, etc.

VI. Chiar si pana la aparitia noilor standarde de raportare ESG,
companiile se straduiesc sa explice investitorilor modul in care
respectd factorii de mediu, sociali si guvernanta, ca si cand
directiva ar fi in vigoare. Exemplul din Malta.

Un prim set de propuneri de standarde (formulat de EFRAG) pentru standarde
de sustenabilitate va fi prezentat la jumatatea lunii iunie 2022. Pana la data de 1
octombrie 2022 este prevazuta adoptarea unui prim set de standarde, iar pana in
octombrie 2023 adoptarea unui al doilea set de standarde (pentru IMM-uri).
Pana atunci, companiile se straduiesc sa faca public modul in care se raporteaza
la factorii ESG.

Factorii ESG pot identifica amprentele de carbon ale companiilor (pe masura ce
investesc in surse regenerabile de energie. Folosirea eficienta a resurselor de apa
si a altor resurse este, de asemenea, masurata pentru a dimensiona impactul
asupra mediului.

Tratamentul corect al angajatilor, investitia Tn dezvoltarea fortei de munca si
angajamentul ferm Tn ceea ce priveste nediscriminarea pot reprezenta criterii
care aratd angajamentele sociale ale companiilor, in timp ce independenta
Consiliilor de Administratie si diversitatea sunt elemente cheie care masoara
structura de guvernanta a companiilor.

Pe 30 noiembrie 2021, Malta, prin Ministerul Energiei, Intreprinderilor si
Dezvoltarii Durabile a lansat primul portal ESG care permite publicului si
investitorilor sa evalueze performantele ESG. Portalul este disponibil AICI. Mai
jos, exemplul raportarii publice in cazul unei entitati bancare.



https://sustainabledevelopment.gov.mt/esg/
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