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1. Directiva CSRD este de asteptat sa fie adoptata in luna Noiembrie
2022.

2. ESMA a publicat graficul de implementare al masurilor legislative
care au legatura cu sustenabilitatea (2022-2028)

3. Presedintele ISSB, Emmanul Faber, cere mai mult timp pentru
discutii intre ISSB si EFRAG pentru armonizarea standardelor de
raportare de sustenabilitate. Pozitia ICAEW.

4. Studiu: 66% dintre managerii insarcinati cu raportarile financiare
consideri drept CRITICA asigurarea externi oferitii raportirilor de
sustenabilitate, pentru asigura comparabilitatea, transparenta si
corectitudinea raportarilor ESG
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1. Directiva CSRD este de asteptat sa fie adoptata in luna Noiembrie 2022

Noile reguli si obligatii privind raportarile de sustenabilitate (directiva CSRD,
care inlocuieste Directiva NFRD) sunt asteptate sa fie adoptate in luna Noiembrie
2022. Directiva CSRD va extinde semnificativ obligatiile de raportare in ceea ce
priveste sustenabilitatea si se va aplica unei palete mai largi decat pana acum,
incluzand companiile mari europene (chiar daca nu sunt listate), companiile non-
EU care au subsidiare in Uniunea Europeana si companiilor mici si mijlocii listate
pe pietele reglementate din Uniunea Europeana.

Sub noile reglementari, companiile vor trebui sa raporteze impactul asupra
chestiunilor de sustenabilitate (auditat) si informatii necesare pentru ca utilizatorii
de informatie sa inteleagd modul in care aspectele de sustenabilitate afecteaza
dezvoltarea, performanta si pozitia companiilor (auditate). Informatiile trebuie sa
acopere perspective pe termen scurt, mediu si lung si vor fi specificate in
standardele obligatorii de raportare de sustenabilitate, care urmeaza sa fie
adoptate.

Aceste standarde, care Tn prezent sunt dezvoltate de EFRAG (European Financial
Reporting Advisory Group) vor include standarde pentru raportiri de mediu,
economie circulara, folosirea resurselor marine si de apa, etc.



https://www.efrag.org/lab3#subtitle6
https://www.efrag.org/Assets/Download?assetUrl=%2fsites%2fwebpublishing%2fSiteAssets%2f20211015%2520PTF-ESRS%2520status%2520report%2520(final).pdf
https://www.efrag.org/Assets/Download?assetUrl=%2fsites%2fwebpublishing%2fSiteAssets%2f20211015%2520PTF-ESRS%2520status%2520report%2520(final).pdf

Graficul de Raportdri de Sustenabilitate: creste numarul companiilor care fac
obiectul Directivei de la circa 12.000 in prezent la aproximativ 50.000, care
asigura circa 75% din cifra de afaceri a companiilor din Uniunea Europeana.

e Companiile care au in prezent obligatii de raportare sub directiva NFRD
vor trebui s faca primele raportari de sustenabilitate pentru anul fiscal care
Tncepe la 1 ianuarie 2024, respectiv primele raportari in anul 2025;

e Companiile mari care in prezent nu sunt subiectul Directivei NFRD, vor
face primele raportari in anul 2026 (pentru anul fiscal 2025);

e |IMM-urile listate vor face primele raportari in anul 2027 (pentru anul
fiscal 2026), dar au optiunea de amana primele raportari pand in 2029;

e Companiile din tari terte: au obligatia de raportare incepand cu anul 2029
(pentru anul fiscal 2028);

e Auditorul statutar sau alt auditor poate oferi o asigurare a raportului de
sustenabilitate (asigurarea este obligatorie)

e Actionarii, care detin cel putin 5% din drepturile de vot pot solicita ca un
tert auditor (care nu apartine aceleiasi firme de audit sau retele ca auditorul
statutar) sa verifice anumite elemente ale raportarilor de sustenabilitate;

Fata de precedentele reglementari (directiva NFRD), CSRD aduce nou:

e C(larifica principiul dublei materialitati si elimind unele ambiguitdti in
sensul ca trebuie raportatd simultan: 1) informatia necesard pentru a
intelege cum afecteaza chestiunile de sustenabilitate propria companie; i1)
informatia necesara pentru a intelege care este impactul propriu al
companiel asupra mediului si societatii;

e Introduce noi cerinte de raportare pentru companii de a oferi informatii
despre strategie, tinte, rolul Consiliilor s1 al Managementului s1 cum
identifica informatiile pe care le includ in Raport;

e Specifica faptul ca atat informatiile calitate cat si cele cantitative trebuie
raportate, atat in termeni de prognoza cat si ca evolutie;

e Elimind posibilitatea pe care o aveau statele membre de a permite
raportarea informatiilor solicitate in altd parte decdt Tn Raportul de
management.



¢ Introduce auditul raportarilor de sustenabilitate, cu alte cuvinte informatiile
prezentate de companiile care au obligatii de raportare, fac subiectul unei
verificari, prin audit, aproximativ In aceeasi maniera ca auditul statutar al
informatiilor financiare.

Simultan, Tn SUA observam aceeasi tendintd in privinta informatiilor de
sustenabilitate. Tn luna Martie 2022, Security and Exchange Commision (SEC) a
facut publice propunerile privite regulile de raportare a informatiilor care au
legatura cu schimbarile climatice, fiind de asteptat ca regulile finale sa fie stabilite
in luna Octombrie 2022.

In 30 martie 2022, SEC a publicat un raport prin care stabileste priorititile pe care
le urmareste prin raportari, care includ asa numitul ,,green-washing’” —
prezentarea unor produse/servicii/companii ca fiind prietenoase fata de mediu, in
contrar cu situatia de fapt.

SEC a stabilit deja un grup de lucru privind raportarile ESG si a indicat in mod
particular ,,investitiille ESG’’ ca fiind o zona pe care o vor urmari. Mai mult, in
23 mai 2022, SEC a aplicat prima amenda in urma constatarilor acestui grup de
lucru. Amenda, de 1,5 milioane de dolari, a fost aplicata (si acceptatd) de
consultantul BNY Mellon Investment, n urma acuzatiei de neraportare corecta
(st omisiuni) ale informatiilor despre investitiile ESG pe care consultantul le
administra (prin fonduri mutuale). SEC a demonstrat ca BNY Mellon, in perioada
lulie 2018-Septembrie 2021 a reprezentat sau implicat in mai multe raportari ca
fondurile pe care le administreaza au facut obiectul unei verificari privind
calitatea investitiilor ESG, chiar daca acest lucru nu s-a intamplat.

In prezent, SEC mai are in investigatie activitatea companiei miniere braziliene
VALE SA, investigand asigurari frauduloase ale raportarilor de sustenabilitate si
si in alte raportari publice, in legatura cu un baraj, care s-a prabusit.

De asemenea, SEC investigheaza diviziile de management de active ale mai
multor banci de investitii referitoare la plangeri in ceea ce priveste investitiile prin
fonduri asa zise ESG.

Tn Marea Britanie, problema ,,green-washing”’-ului este privita drept prioritara
e catre Competition & Market Authority (CMA) — Consiliul Concurentei.

CMA va putea sa aplice direct legile de protectie a consumatorului (si sa
amendeze companiile cu pana la 10% din cifra de afaceri), facand astfel foarte
riscantd in termeni de amenzi prezentarea unor produse ca fiind prietenoase fata
de mediu si care nu sunt.


https://www.reuters.com/markets/us/us-sec-charges-bny-mellon-investment-adviser-misstatements-over-esg-policies-2022-05-23/
https://esgclarity.com/goldman-sachs-subject-of-sec-investigation-over-esg-claims/
https://esgclarity.com/goldman-sachs-subject-of-sec-investigation-over-esg-claims/

Tn Septembrie 2021, CMA a avertizat companiile care fac green-washing ci au
termen pand la 31 Decembrie 2021 ca sd se asigure ca pretentiile care le fac
publice despre impactul bunurilor/serviciilor lor asupra mediului sunt in
concordantd cu legea, publicand ,,Green Claim Code’’ in alte cuvinte un cod al
produselor/serviciilor care pot fi declarate ca fiind in concordanta cu cerintele de
sustenabilitate.

Anterior, i1n 2021, CMA a facut public rezultatul unei cercetari in mediul on-line,
care prezenta indicii cd aproximativ 40% dintre pretentiile companiilor care
afirma ca au produse/servicii sustenabile, sunt ingeldtoare, inclusiv din unghiul
exagerarii impactului pozitiv asupra mediului pe care companiile le au, prin
practici inselatoare.

Tn Mai 2022, Serious Fraud Office (SFO) din Marea Britanie a obtinut primele
condamnari intr-un proces legat de fraudele unor pretentii fictive ESG — cazul
companiei braziliene Global Forestry Investments, fond de investitii prezentat
investitorilor ca o schema de investitii eticd prin care este protejatd jungla
amazoniana si erau sprijinite comunitatile locale, cand in fapt, fondurile erau
transferate n conturile celor 2 manageri.

Tot in Marea Britanie si tot ca urmare a activitatii Consiliului Concurentei (AMC)
a demonstrat inselarea consumatorilor cu consecinta unui plus de pret de 9%
pentru bunurile produse de companii de moda care au sustineri ,,marete’” privind
respectul fatd de mediu, realitatea fiind contrara. Investigatia se refera la produse
de moda auto-intitulate ,,sustainable’” sau ,,eco-friendly’’ fara sa existe vreo
dovada ca produsele nu afecteaza mediul, in intregul proces: de la productie pana
la livrare, impachetare s1 vanzare.

De ce este important:

in trecut (si pand la intrarea in vigoare a CSRD), mai degraba raportarile
ingeldtoare privind sustenabilitatea nu au fost analizate cu atentie de catre
autoritati si nefiind asigurate independent, insd noua directivd schimba aceasta
paradigma.

Nerespectarea viitoarelor standarde de raportare arata ca sunt posibile sanctiuni
semnificative. Companiile trebuie sd se asigure ca toate practicile operationale
legate de ESG sunt reflectate in raportari.

Raportdrile sintetice si asigurarile de sustenabilitate vor trebui de asemenea
realizate cu mare rigoare si cu respectarea standardelor, pentru a nu fi considerate
omisiuni intentionate. Odatd cu cresterea rolului avertizorilor de integritate (la


https://www.gov.uk/government/news/greenwashing-cma-puts-businesses-on-notice
https://www.gov.uk/government/news/global-sweep-finds-40-of-firms-green-claims-could-be-misleading
https://www.sfo.gov.uk/2022/05/31/first-sfo-trial-of-2022-results-in-double-conviction/
https://www.sfo.gov.uk/2022/05/31/first-sfo-trial-of-2022-results-in-double-conviction/
https://www.theguardian.com/fashion/2022/mar/11/greenwashing-uk-fashion-firms-to-be-named-and-shamed-by-watchdog
https://www.theguardian.com/fashion/2022/mar/11/greenwashing-uk-fashion-firms-to-be-named-and-shamed-by-watchdog

nivel global), orice nepotrivire semnificativa intre mesajele de marketing si
realitate, este foarte probabil s fie descoperita si sa fie considerata inseldtoare.

Reamintim ca in 23 februarie 2022, Comisia Europeana a publicat si propunerea
de Directiva 1n ceea ce priveste due-dilligence-ul sustenabilitatii, cu alte cuvinte
regulile pe care companiile trebuie sa le respecte in raport cu drepturile omului si
mediu.

In Martie 2022, Comisia Europeani a publicat de asemenea 0 propunere de
directivd care sa modifice si sd consolideze rolul consumatorilor in vederea
tranzitiel verzi printr-o mai buna protectie impotriva practicilor neloiale si o mai
buna informare. Propunerea de Directiva este disponibila, in limba roméana, aici.

in Noiembrie 2022 este de asteptat si fie prezentati de Comisia Europeani o
propunere care va solicita companiilor sa detalieze standardizat si sa demonstreze
sustinerile referitoare la impactul asupra mediului, respectiv companiile sa nu
ofere o impresie falsd in ceea ce priveste impactul asupra mediului (green-
washing).

II.  ESMA a publicat graficul de implementare al masurilor legislative
care au legatura cu sustenabilitatea (2022-2028)

Graficul de implementare este sintetizat AICI.
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Il Taxonomy Regulation (TR) L1 European Commission
Il Taxonomy Regulation Article 8 Delegated Act (DA) evaluation Reports

Sustainable Finance Disclosures Regulation (SFDR) L1 2\ ESAs Report on voluntary

SFDR RTS - Joint ESAs draft Regulatory Technical Standards (RTS) disclosures under SFDR
MIFID and IDD DAs
UCITS and AIFMD DAs

I Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD) - final text

: First reference period for the Financial Market Participant (FMP) first Principal Adverse Impact (PAI)

statement on 30 June 2023 must be 1 Jan - 31 Dec 2022

« ‘First two environmental objectives’: Point (a) (climate change mitigation) and point (b) (climate change
objectives under Art 9 TR

« ‘All environmental objectives': In addition to point (a) and (b) above, point (c) (the sustainable use and protection of water and marine
resources), point (d) (the transition to a circular economy), point (e) (pollution prevention and control) and point (f) (the protection and
restoration of biodiversity and ecosy ) of envir ob]ectlves under Article 9 TR

« ‘Art 5 and Art 6 TR’: Transparency of envir Ily (Article 5) and of financial products that promote
environmental characteristics (Article 6) in pre- contractual disclosures and in periodic reports

« ‘Art 8 TR DA’ Transparency of undertakings in non-financial statements

« ‘COM adopted DA bundling SFDR and TR RTSs": COM bundled all 13 RTS of the SFDR, including the new empowerments for RTS
introduced by the TR in one single DA (Commission Delegated Regulation EU 2022/1288)

« Companies currently subject to NFRD (Non-Financial Reporting Directive): requirements apply to financial years (FYs) starting on / after
1 January 2024, first reporting in 2025

» Large companies not currently subject to NFRD: requirements apply to FYs starting on / after 1 January 2025, first reporting in 2026

 Listed SMEs: requirements apply to FYs starting on / after 1 January 2026, first reporting in 2027 (opt-out possible until 2029)

» 3rd country companies: requirements apply to FYs starting on / after 1 January 2028, first reporting in 2029

d
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I11. Presedintele ISSB, Emmanuel Faber, cere mai mult timp pentru discutii
intre ISSB si EFRAG pentru armonizarea standardelor de raportare de
sustenabilitate.

Emmanuel Faber, Presedintele ISSB (organism care are ca sarcina elaborarea de
standarde globale de raportare in privinta sustenabilitdtii) spune ca acordul
provizoriu pentru adoptarea Directivei CSRD, a accelerat dialogul intre ISSB si
EFRAG. Scopul discutiilor este de a armoniza si de a ajunge la o intelegere
comuna in privinta abordarilor diferite.

ISSB se concentreaza pe simpla materialitate (datele de sustenabilitate din
perspectiva financiara - ce impact au chestiunile de sustenabilitate asupra
companiei) in timp ce Uniunea Europeana si EFRAG sustin dubla materialitate
(inclusiv raportari privind impactul companiei asupra chestiunilor de
sustenabilitate).

,O pauza de saptamani sau de cateva luni ar crea spatiu pentru ISSB sa
definitiveze fundatia pentru raportari de sustenabilitate globale’’, a spus Faber.
ISSB nu se opune dublei materialitati dar, potrivit lui Faber este foarte importanta
,,definitia materialitatii datd de EFRAG, cu care suntem de acord cand este vorba
de impactul semnificativ pe care companiile 7l au asupra propriului ecosistem.


https://www.icaew.com/insights/viewpoints-on-the-news/2022/sept-2022/issb-chief-in-alignment-plea-to-eu-on-sustainability-reporting
https://www.icaew.com/insights/viewpoints-on-the-news/2022/sept-2022/issb-chief-in-alignment-plea-to-eu-on-sustainability-reporting

Dar dupa aceea trebuie sa filtram rezultatul prin materialitatea financiara. (...)
Cele 2 concepte se intersecteaza. Nu e vorba ori de unul, ori de celalalt

,Credem ca este imperativ ca Uniunea Europeana sa lucreze in sensul unei mai
mari interoperabilitdti intre standardele ESRS elaborate de EFRAG si fundatia
globala de raportare pe care ISSB o elaboreaza. Sperdm ca apelul lui Emmanuel
Faber va fi ascultat’’, a declarat reprezentantul ICAEW.

ICAEW a transmis si un raspuns oficial in privinta proiectelor de standarde
ESRS, elaborate de EFRAG.

1. Studiu: 66% dintre managerii insarcinati cu raportarile financiare
consideri drept CRITICA asigurarea externi oferitii raportirilor
de sustenabilitate, pentru asigura comparabilitatea, transparenta si
corectitudinea raportarilor ESG.

Studiul a fost realizat prin interogarea a 246 de executivi care au 1in
responsabilitate raportarile financiare din companii de retail, energie, servicii
financiare, sanatate, productie industriala, tehnologie.

Rezultatele studiului arata ca 66% dintre acestia considera de importanta critica
auditarea independenta a raportarilor de sustenabilitate (obligatie introdusa prin
propunerea de directivd CSRD). 42% dintre raspunsuri aratd ca in prezent nu
exista o astfel de asigurare (care va fi obligatorie) si ca numai in 24% la sutd din
cazuri existd o astfel de asigurare (voluntard).
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Tntreg studiul este disponibil AICI.



https://www.icaew.com/-/media/corporate/files/technical/icaew-representations/2022/icaew-rep-065-22-efrag-esrs.ashx
https://assets.kpmg/content/dam/kpmg/sg/pdf/2022/09/the-esg-journey-to-assurance.pdf

