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l. Mairead McGuinness, Comisarul European pentru servicii financiare,
stabilitate financiard si Uniune a Pietelor de Capital a confirmat in 7
Septembrie 2023, ca standardele sectoriale de raportare de
sustenabilitate ESRS vor fi amanate din 2024 in 2026, pentru a oferi
mai mult timp companiilor pentru a se ajusta. Companiile se vor
concentra pe raportarea conform primului set de standarde ESRS.

Il.  1AASB (International Auditing and Assurance Standard Board) a
lansat Tn dezbatere prima schita a unui ,,standard global de asigurare a
sustenabilitatii) — International Standard on Sustainability Assurance
(ISSA) 5000.

[1l.  Studiu: La nivel global, trei sferturi dintre companiile care urmeaza sa
faca raportari ESG nu sunt inca pregatite.

IV. Intrebari frecvente legate de Directiva CSRD.

*

* * *

l. Mairead McGuinness, Comisarul European pentru servicii financiare,
stabilitate financiara si Uniune a Pietelor de Capital a confirmat in 7
septembrie 2023 ca standardele sectoriale de raportare de sustenabilitate
ESRS vor fi amanate din 2024 in 2026, pentru a oferi mai mult timp
companiilor pentru a se ajusta.

Tntr-un discurs sustinut in 7 septembrie 2023 in fata Comisiei pentru afaceri legale
a Parlamentului European (JURI), comisarul european pentru servicii financiare
a confirmat aménarea in 2026 a standardelor sectoriale de raportare.

Tntregul discurs este disponibil AICI.
Principalele declaratii:

e _Comisia face eforturi pentru a reduce obligatiile de raportare. Ca parte a
acestor eforturi, pregatim o propunere de a amana termenul limita pentru
standardele sectoriale, din 2024, in 2026. Aceasta Tnseamna ca in perioada
urmdtoare companiile se vor concentra pe aplicarea primului set de
standarde europene de raportare (n.n. definitivat), iar EFRAG se va
putea concentra spre a sprijini companiile sa aplice primul set”;


https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/ro/speech_23_4382

e ,Am solicitat EFRAG sa dezvolte ghiduri in ceea ce priveste evaluarea
materialitatii si raportarile pe lantul de productie. EFRAG va publica in
curand schitele acestor ghiduri”;

e ,Am solicitat EFRAG sa acorde prioritate standardelor pentru IMM-uri. n
primul rand standardele proportionate pentru IMM-urile listate, care au
obligatii de raportare conform Directivei. In al doilea rand, standarde
separate, simplificate pentru IMM-urile nelistate care nu intrd sub incidenta
CSRD”;

e  Majoritatea IMM-urilor nu au obligatii de raportare conform Directivei.
Dar ar putea sa li se ceara informatii de catre banci, companii mai mari,
clienti si alte parti interesate. Aceste standarde mai simple vor ajuta IMM-
urile sa raspunda acestor solicitari.”

e Punctul cheie: aceste standarde simplificate vor ramane voluntare
pentru IMM-urile nelistate.”

* * *

Il.  1AASB (International Auditing and Assurance Standard Board) a
lansat in dezbatere prima schitd a unui ,,standard global de asigurare a
sustenabilitatii) — International Standard on Sustainability Assurance
(ISSA) 5000.

IASSB arata ca standardul ISSA 5000 poate fi aplicat pentru raportarile de
sustenabilitate sub mai multe reglementari, inclusiv Directiva CSRD si
standardele de raportare ISSB.

Schita de standard este in dezbatere publica pana la 1 Decembrie 2023 si va fi
definitivata Tnainte de finalul anului 2024. ISSA 5000 poate fi aplicat pentru:

e Toate informatiile legate de subiecte de sustenabilitate;

e Informatii pregatite pentru orice cadru de raportare legat de sustenabilitate;

e Toate informatiile de sustenabilitate indiferent de mecanismul de raportare
a informatiilor;

e Atat pentru angajamente de asigurare limitatd cat si pentru asigurare
rezonabila.

Standardul propus este unul bazat pe principii, adica se concentreaza mai mult pe
principii si rezultate decat pe proceduri si pasi. In opinia TAASB, o astfel de
abordare permite celor care vor oferi asigurarea de sustenabilitate sa isi foloseasca
judecata profesionald in planificarea si realizarea angajamentelor de asigurare,
limiteaza posibilele exceptii de la principii si demonstreaza cum obligatiile se


https://www.iaasb.org/focus-areas/understanding-international-standard-sustainability-assurance-5000

aplica la toate entitatile, indiferent de, spre exemplu, tipul entitdtii, industrie,
sector, etc.

Situatia actuala Tn Europa:

Spre exemplu, companiile germane de audit aplica in prezent standardul ISAE
3000 pentru angajamente de asigurare voluntare in ceea ce priveste raportarile
non-financiare. Potrivit Presedintelui Institutului Contabililor din Germania
(IDW), Klaus-Peter Naumann, companiile germane de audit ,,sunt interesate de
dezvoltarea standardului ISSA 5000, intrucat o solutie globala este binevenita”.

Organismul de supraveghere a profesiei de audit din Franta (H3C) a publicat deja
ghiduri specifice Directivei CSRD, pentru cei care ofera serviciul de asigurare de
sustenabilitate (AICI). H3C a publicat aceste ghiduri in iunie in absenta unor
standarde europene finalizate pentru asigurari limitate in ceea ce priveste
raportarile de sustenabilitate si opineaza cd standardul propus, ISSA 5000, poate
,,armoniza practicile europene si internationale”.

Uniunea Europeana ar putea fi astfel prima jurisdictie care sa incorporeze ISSA
5000.

* * %

I1l.  Studiu: La nivel global, trei sferturi dintre companiile care urmeaza sa
faca raportari ESG nu sunt inca pregatite.

Studiul, realizat de KPMG la nivel global (disponibil integral AICI) foloseste
raspunsurile persoanelor cheie care au legatura cu raportarile ESG si cu
asigurarile de sustenabilitate din 750 de companii la nivel global, din toate
industriile, companii cu venituri medii de 15,6 miliarde de dolari.

e 66% dintre cei chestionati fac parte din companii care fie raporteaza si in
prezent informatii ESG sau vor fi obligati sa faca foarte curand publice
informatii de sustenabilitate;

e Doar 25% dintre companii sustin cd au deja implementate politicile, detin
aptitudinile si sistemele pentru a fi gata pentru asigurarile de
sustenabilitate.

e Instrumentele digitale reprezintd elementul esential pentru a obtine o
asigurare de sustenabilitate, considera 65% dintre cei chestionati;

¢ Dintre cel mai putin pregatiti pentru asigurarea ESG, 58% considerd ca va
fi dificil de a echilibra scopurile asigurarii ESG cu asteptarile de profit ale
actionarilor;


https://www.h3c.org/wp-content/uploads/2023/07/EN-Guidelines-Limited-Assurance-Engagement-June-2023-2.pdf
https://assets.kpmg.com/content/dam/kpmg/xx/pdf/2023/09/esg-maturity-report-2023.pdf

e Doar 26% dintre companii au un ,,traseu de audit” clar pentru a sprijini
informatiile non-financiare. Prin ,traseu de audit” (eng. Audit trail) se
intelege o inregistrare pas cu pas prin care datele de contabilitate, detaliile
comerciale sau alte date financiare/non-financiare pot fi urmarite pana la
sursa lor.

in baza raspunsurilor, studiul a realizat un ,,indice al maturititii asigurérilor
ESG”’, care arata cd 75% dintre companiile chestionate se afld 1n stadii incipiente
ale ,,maturitatii ESG™ si prin urmare sunt mai putin pregatite de o asigurare ESG
(de sustenabilitate).

Studiul mai arata ca beneficiul asigurarilor ESG este mult mai mare decét doar
conformarea la cadrul legal.

54% dintre cei chestionati si 47% dintre sefii de companii sau membrii ai
Consiliilor de Administratie ale companiilor care au raspuns in cadrul studiului,
vad, suplimentar fatd de conformare, urmatoarele beneficii atrase de asigurarea
de sustenabilitate:

Cota de piatd mai mare;

atragerea clientilor si investitorilor ,,etici”;

satisfactia clientilor (46%);

cresterea gradului de inovare in cadrul companiei (49%);
reputatie Tmbunatatita.

Cele mai mari obstacole/provocari pentru asigurarile ESG, asa cum reiese din
studiu, sunt:

44% - Costuri initiale ridicate;

44% - Lipsa aptitudinilor interne in companie si a experientei;
42% - Lipsa de claritate/modificarea legislatiei;

42% - Performanta inadecvata in a oferi informatii ESG din partea
furnizorilor;

Companiile care vor fi obligate sd respecte cerintele de raportare CSRD (ale
Uniunii Europene) trebuie sa realizeze o evaluare din perspectiva dublei
materialitati: materialitate financiara si de impact.

Spre exemplu, in ceea ce priveste evaluarea de ,,impact”, aceasta va include
tot lantul de aprovizionare, cu evaluarea materialitatii bazata pe severitatea si
probabilitatea impactului. In timp ce ,,materialitatea financiara” va necesita
comunicarea informatiilor de sustenabilitate care ar putea atrage efecte asupra



companiei, cu materialitatea evaluatd in baza probabilitatii si dimensiunea
potentiald a efectului financiar. Cu alte cuvinte, in cazul materialitatii
financiare, evaluarea nu va fi limitata la chestiuni care depind strict de
companie (nu se afla in controlul companiet).

*

* * *

IV. Intrebari frecvente legate de Directiva CSRD.

1. Ce este CSRD si ce reprezinta ESRS

Directiva privind raportarile de sustenabilitate reprezinta legislatia europeana,
intrata in vigoare in ianuarie 2023.

Solicitd companiilor care intra sub incidenta Directivei sa ofere in mod
transparent raportari privind performanta de sustenabilitate.

Directiva inlocuieste vechea Directivda NFRD (Raportarea Informatiilor non-
financiare) si extinde numarul companiilor care raporteazd informatii de
sustenabilitate de la circa 12.000 la 50.000 (nu doar companii nregistrate in
Uniunea Europeana)

Standardele europene de raportare de sustenabilitate (ESRS) stabilesc
obligatii specifice de raportare pentru fiecare subiect (mediu, guvernanta, social).
Aceste standarde au fost adoptate de Comisia Europeana in Tulie 2023.

2. Cine trebuie sa raporteze conform Directivei CSRD

Multe companii Tncd nu au stabilit daca trebuie sd raporteze conform Directivei
CSRD si sa obtina o asigurare de sustenabilitate din partea unui auditor.

Tncepénd cu 2025, toate companiile care aveau obligatii de raportare conform
Directivei NFRD trebuie sd faca raportdri de sustenabilitate pentru anul 2024.
Aceste companii intrunesc cel putin 2 dintre urmatoarele 3 conditii:

e Au mai mult de 500 de angajati;
e Au cifra de afacert mai mare de 40 de milioane de Euro;
e Au active mai mari de 20 de milioane de Euro;

Tncepand cu 2026, companiile europene mari, trebuie si raporteze informatii de
sustenabilitate (si sa obtina o asigurare) pentru anul financiar 2025. Acestea sunt
companiile care intrunesc cel putin 2 din urméatoarele 3 criterii:




e Au mai mult de 250 de angajati;
e Au cifrd de afaceri mai mare de 40 de milioane de Euro;
e Au active totale mai mari de 20 de milioane de Euro;

Tncepand cu 2027, IMM-urile europene listate trebuie sa faci si ele raportarile
de sustenabilitate (pentru datele din anul 2026). Acestea companii sunt cele care
intrunesc cel putin 2 din urmatoarele 3 conditii:

e Au mai mult de 10 angajati;
e Au cifrd de afaceri mai mare de 700.000 de Euro;
e Au active mai mari de 350.000 de Euro.

Tncepand cu 2029, companiile non-EU care au cel putin o subsidiara in Europa
sau cifra de afaceri mai mare de 150 de milioane de Euro, trebuie sa faca
raportdrile de sustenabilitate pentru datele si informatiile din 2028.

3. Ce raportari trebuie sa faca companiile conform Directivei CSRD si
pentru care trebuie sa obtind o asigurare din partea unui auditor.

Tn prezent sunt 12 standarde de raportare de sustenabilitate (ESRS) pentru cele 3
domenii: (E) — Environment (Mediu); (S) Social; (G) — Guvernanta, urmand sa
fie elaborate pana in 2026 si standarde sectoriale.

CROSS-CUTTING STANDARDS

ESRS 1 General requirements ESRS 2 General disclosures

TOPICAL STANDARDS

Environment

ESRS E1 ESRS E2 ESRS E3 ESRS E4 ESRS E5
Climate change Pollution Water and marine Biodiversity and Resource use &
resources ecosystems circular economy
Social
ESRS S$1 ESRS S2 ESRS sS4 ESRS S3
Own workforce Workers in the Consumers and Affected
value chain end-users communities
Governance
ESRS G1

Business
conduct

4. Ce inseamni o analizi de DUBLA materialitate

a) Analiza de impact: Influenta asupra mediului/aspectelor sociale exercitata
chiar de companie (compania are un impact pozitiv sau negativ). Cu alte




cuvinte, influenta din interior (dinspre companie), spre exterior (mediu,
social, guvernanta)

b) Analiza financiara: Factorii externi care au impact pozitiv sau negativ
asupra situatiei financiare a companiei. O abordare a impactului din
exterior spre interior (spre companie)

5. Care este stadiul ACTUAL al Directivei CSRD si standardelor ESRS

Parlamentul European a adoptat oficial Directiva in Noiembrie 2022 si este in
vigoare de la 1 lanuarie 2023. Statele membre trebuie sa transpund Directiva in
legislatia nationald pana in 2025. Statele membre pot decide, spre exemplu, sa
stabileascd amenzi pentru neconformare sau sa faca mai strice anumite criterii.
Statele membre nu pot decide modificari in ceea ce priveste graficul de raportare
sau care companii trebuie sd respecte Directiva.

In iulie 2023, Comisia Europeand a emis versiunea finali a celor 12 standarde de
sustenabilitate (ESRS). Parlamentul European inca examineaza actul delegat. Ei
pot respinge documentul, sa il agreeze, dar Parlamentul nu poate face modificari.
Standardele de raportare specifice sectoriale inca se elaboreaza. In 18 Septembrie
2023, EFRAG a anuntat reactivarea grupurilor de lucru sectoriale pentru
elaborarea acestor standarde specifice, in conditiile in care comisarul european
pentru stabilitate financiara a anuntat amanarea termenului de finalizare a
acestora din 2024 in 2026.

6. Care sunt schimbarile esentiale in standardele finale ESRS

In urma consultarii publice, Comisia Europeana a adoptat modificari ale schitei
de standarde, dupa cum urmeaza:

e Posibilitatea de aménare (cu 1-2 ani) pentru anumite cerinte de raportare,
n principal pentru companiile cu mai putin de 750 de angajati,

e Mai multda flexibilitate in determinarea caror factori afecteaza
materialitatea pentru companii. Aceasta poate conduce la reducerea
costurilor, intrucat companiile nu sunt obligate sa faca raportari asupra
unor subiecte care sunt mai putin relevante pentru ele. Doar standardele
,,General Disclosures ESRS2” raman obligatorii pentru toate companiile.
Standardele ,,Climate change ESRS1” au devenit subiectul analizei de
materialitate, astfel incat dacd o companie considera cd schimbarile
climaterice nu au impact material, trebuie sa specifice acest lucru in
concluziile raportului de sustenabilitate;

e Anumite obligatii de raportare au devenit voluntare;


https://finance.ec.europa.eu/news/commission-adopts-european-sustainability-reporting-standards-2023-07-31_en
https://finance.ec.europa.eu/news/commission-adopts-european-sustainability-reporting-standards-2023-07-31_en
https://efrag.org/News/Project-661/Join-EFRAGS-sector-specific-communities-supporting-the-development-of

7. Un viitor in care toate companiile vor face raportari de
sustenabilitate

IMM-urile care nu au obligatii de raportare conform Directivei nu sunt ferite de
raportdrile de sustenabilitate. Ele vor fi afectate de asa numitul efect de
,,fostogolire”. Directiva se aplica pentru circa 50.000 de companii (dintr-un total
de 30 de milioane de companii la nivel european). Din perspectiva legala,
celelalte companii (99,8% dintre cele inregistrate in Uniunea Europeand) nu
trebuie sa faca raportari de sustenabilitate si sa obtin asigurari de
sustenabilitate...

... dar ... in practica...
Un exemplu teoretic:

O companie romaneascd cu mai putin de 50 de angajati si cu o cifrd de afaceri de
cateva milioane de Euro primeste o scrisoare de la companie multinationald cu
cifra de afaceri de 1 miliard de Euro, inregistratd in Uniunea Europeana,
solicitand date in ceea ce priveste chestiunile de mediu, social, guvernanta.

Compania nu s-a gandit sa Inregistreze/evidente datele ESG (nu intrda sub
incidenta de aplicare a Directivei), nici la nivel european (CSRD), nici global. Si
totusi compania multinationala solicitd aceste date furnizorului pentru a isi
pregati propriile raportari, in special in ceea ce priveste emisiile de carbon.
Apare efectul de ,,rostogolire” — si micile companii trebuie sa colecteze date de
sustenabilitate (si sa le auditeze) pentru a continua sa fie un furnizori ale
companiilor care au obligatii de raportare.

Un exemplu concret: Compania portugheza de utilitati EDP, cu cifra de afaceri
de peste 15 miliarde de Euro a decis ca 75% dintre furnizarii sdi sa stabileasca
tinte de ,,decarbonizare” (mediu) si in ,,sociale”, pand in 2030. Aceasta inseamna
cu furnizorii sdi (care nu au toti obligatii de raportare CSRD), vor trebui sa
colecteze/raporteze/auditeze date nu numai despre propriul mod in care afecteaza
factorii ESG dar sa 1si stabileasca si propriile tinte. Acele IMM-uri care nu
reactioneazd suficient de rapid, vor fi inlocuite de altele, intrucat pentru o
companie mare, care are obligatii de raportare, a astepta din partea unui furnizor
mic (fard obligatii de raportare) sa se pregateascd pentru raportdrile ESG
(neobligatorii in cazul companiei mici) inseamna riscul de sanctiuni pentru
compania mare.

* * %



