CSRD Report Iulie 2025

I Schitele (actualizate) ale noilor standarde de raportare CSRD au
fost publicate si sunt supuse consultarii publice.

II. Comisia Europeana a prezentat un standard de raportare
voluntara a sustenabilitatii (VSME) pentru a reduce sarcina asupra
IMM-urilor.

III. Q&A: Recomandari privind standardul de raportare voluntara a
sustenabilitatii pentru IMM-uri (VSME).
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I Schitele (actualizate) ale noilor standarde de raportare CSRD au
fost publicate si sunt supuse consultarii publice.

Pe 31 iulie 2025, EFRAG a publicat schitele pentru noile standarde de raportare
CSRD (ESRS) - actualizate.

Standardele ESRS sunt standardele obligatorii de raportare ale Uniunii
Europene pentru companiile care fac obiectul Directivei CSRD.

Obiectivul general al modificarii ESRS a fost simplificarea si rationalizarea
cerintelor, precum si asigurarea claritatii si securitatii juridice pe baza
experientei dobandite Tn urma primei serii de rapoarte CSRD. Acest proiect a
fost coordonat de Grupul consultativ european pentru raportare financiara
(EFRAG), care actioneaza in numele Comisiei Europene. Proiectele contin
numeroase modificari ale versiunii actuale a ESRS.

Principalele observatii:
1. Subiectele nu s-au schimbat

ESRS sunt structurate in continuare in acelasi mod, ESRS 1 si 2 acoperind
informatiile generale, cinci standarde de mediu (schimbarile climatice, poluarea,
apa, biodiversitatea si ecosistemele, precum si utilizarea resurselor si economia
circulara), patru standarde sociale (forta de munca proprie, lucratorii din lantul


https://www.efrag.org/en/amended-esrs-0

valoric, comunitatile afectate si consumatorii si utilizatorii finali) si un standard
de guvernanta (conduita in afaceri).

2. Structura ESRS s-a modificat, continutul neobligatoriu fiind mutat
intr-un document separat.

Ideea din spatele acestei modificari este de a reduce confuzia creata de
amestecarea cerintelor obligatorii si neobligatorii in cadrul aceluiasi standard.

In acest proiect actualizat, standardele tematice contin acum numai cerinte de
divulgare obligatorii si cerinte de aplicare (care reprezinta orientari privind
fiecare cerinta de divulgare obligatorie). Continutul neobligatoriu a fost mutat
in ,Orientari ilustrative neobligatorii”. (NMIG).

3. Conform EFRAG, punctele de date au fost reduse cu 68% fata de
versiunea anterioara a ESRS.

Majoritatea punctelor de date voluntare (,pot”) au fost sterse, existand
posibilitatea de a mentine doar cateva dintre ele pentru anumite publicari, in
mod exceptional. Aproximativ o treime din punctele de date voluntare au fost
mutate in NMIG.

Punctele de date obligatorii pe care EFRAG le-a considerat cele mai putin
relevante au fost sterse. Punctele de date obligatorii sunt cele care trebuie
raportate daca sunt semnificative.

Potrivit EFRAG, acestea au fost reduse cu 57%. Majoritatea eliminarilor sunt
concentrate in standardele de raportare tematice si, desi elimindrile reduc
nivelul de detaliu necesar, in multe cazuri informatiile vor trebui in continuare
raportate in conformitate cu ESRS 2 (denumite acum cerinte generale de
dezvaluire) daca subiectul este considerat semnificativ.

Spre, urmatoarele puncte de date obligatorii au fost eliminate:

e In ESRS 1, cerinta de a furniza motive detaliate dacd o companie
concluzioneaza ca schimbadrile climatice nu sunt semnificative si, prin
urmare, omite toate informatiile E1 (uneori denumite ,a se conforma sau
a se explica”). Cu toate acestea, desi o explicatie detaliata a concluziilor
evaluarii materialitatii privind schimbarile climatice nu mai este necesara
in temeiul ESRS 2, companiile sunt in continuare obligate sa dezvaluie
temeiul concluziei ca schimbarile climatice nu sunt semnificative.


https://www.efrag.org/sites/default/files/media/document/2025-07/ESRS_Exposure_Draft_July_2025_Non-Mandatory-Implementation-Guidance_(NMIG).pdf

e In ESRS E1 privind schimbarile climatice:

- O descriere a politicilor adoptate pentru a gestiona impacturile
semnificative, riscurile si oportunitatile legate de atenuarea si adaptarea
la schimbarile climatice. Acesta este un bun exemplu de punct de date
care a fost sters dintr-un standard tematic (aici, schimbarile climatice),
dar va trebui totusi divulgat In conformitate cu ESRS 2, care impune
divulgarea politicilor legate de subiecte materiale.

- Daca compania a stabilit obiective de reducere a emisiilor de gaze cu
efect de sera (GES), anul de baza curent si valoarea de referinta nu mai
sunt specificate (in conformitate cu actualul ESRS E1, valorile tinta pentru
2030 si, daca sunt disponibile, pentru 2050 trebuie divulgate si actualizate
la fiecare cinci ani dupa 2030), ceea ce ofera companiilor mai multa
flexibilitate Tn ceea ce priveste stabilirea anului de baza.

- Informatii privind intensitatea energetica (consumul total de energie per
venit net) asociata activitatilor din sectoarele cu impact climatic ridicat.

- Emisiile totale de GES, desi emisiile de GES din Domeniile 1-3 sunt inca
obligatorii de raportat.

o InESRS S1 privind propria fortd de munca:
- Numarul total de angajati care au parasit intreprinderea in perioada de
raportare.

Unele dintre punctele de date obligatorii nu au fost sterse complet, ci au fost
convertite in puncte de date voluntare si mutate in NMIG - de exemplu, in S1:

- Distributia angajatilor pe grupe de varsta.

Daca firma are politici specifice care vizeaza eliminarea discriminarii, inclusiv a
hartuirii, promovarea egalitatii de sanse si alte modalitati de a promova
diversitatea, echitatea si incluziunea (DEI). Daca DEI este semnificativa, politicile,
actiunile si obiectivele relevante (daca existd) trebuie totusi dezvaluite in
conformitate cu ESRS 2, desi acest lucru este putin mai putin prescriptiv in ceea
ce priveste nivelul de detaliu necesar.

4. Multe puncte de date au fost pastrate, dar adesea reorganizate
pentru a reduce duplicarile.

Majoritatea cerintelor minime de publicare (MDR) din ESRS 2 au fost pastrate si
redenumite cerinte generale de publicare (GDR).
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De exemplu, ceea ce se publica privind impactul semnificativ, riscurile si
oportunitatile si ,interactiunea impactului semnificativ si a oportunitatilor cu
strategia si modelul de afaceri si efectele financiare” (SBM-3) au fost eliminate
din standardele topice, dar pastrate in ESRS 2.

Efectul net al acestui fapt este ca raportorii vor trebui in continuare sa isi
publice impactul semnificativ, riscurile si oportunitatile, precum si efectele
financiare in conformitate cu ESRS 2.

5. Exista o abordare mai putin amanuntita a informatiilor expuse privind
politicile, actiunile si obiectivele.

Cu toate acestea, o mare parte din esenta cerintei de dezvaluire a fost pastrata.

De exemplu, urmatoarele divulgari sunt acum necesare in legatura cu orice
obiective cu termene limita pe care o companie le-a adoptat cu privire la teme
de sustenabilitate materiala:

(i)) valoarea tinta definita (sau nivelul atunci cand este calitativ) care
trebuie atinsa;

(i) domeniul de aplicare al obiectivului, in ceea ce priveste activitatile
intreprinderii in cadrul propriilor operatiuni si/sau lantul valoric din amonte
si/sau din aval;

(iii) limitele geografice, acolo unde este cazul;
(iv) valoarea de referinta;
(v) orice etape sau obiective intermediare stabilite si

(vi) metodologiile, ipotezele semnificative utilizate pentru a defini
obiectivele si daca obiectivele se bazeaza pe dovezi stiintifice concludente.

S-a clarificat faptul ca politicile, actiunile si obiectivele trebuie raportate numai

daca o companie le are, ceea ce inseamna ca nu exista nicio obligatie de a
adopta obiective cu privire la teme de sustenabilitate materiala.

6. Perspectiva dublei materialitati (financiare si de impact) a fost
pastrata.

Companiile vor trebui in continuare sa ia in considerare atat materialitatea
financiara, cat si cea de impact, iar atunci cand stabilesc ce este material, este in



continuare necesar sa se ia in considerare atat utilizatorii financiari ai raportului,
cat si utilizatorii nefinanciari ai raportului.

Procesul de evaluare a dublei materialitati (DMA) a fost usor clarificat prin
modificari la ESRS 1, subliniind faptul ca ESRS este un ,cadru de prezentare
corecta” bazat pe relevanta si reprezentare fidela.

EFRAG a inclus aceste declaratii pentru a reduce riscul supraincarcarii raportarii
asociate cu un exercitiu de conformitate - anterior una dintre marile critici la
adresa procesului DMA.

Proiectele de standarde clarifica acum faptul ca DMA ar trebui sa inceapa cu o
analiza a modelului de afaceri pentru a identifica cele mai evidente subiecte
materiale (model de sus in jos), iar nivelul de dovezi care sa sustina concluziile
ar trebui sa fie rezonabil si proportional. Sunt introduse noi sectiuni pentru a
clarifica conceptul de materialitate a informatiilor si ,consideratiile practice” in
determinarea impacturilor, riscurilor si oportunitatilor materiale.

in plus, o intrebare importantd pentru multe companii este daca ar trebui s& ia
in considerare impactul pe baza bruta (adica, Tnhainte de madsurile de
atenuare/remediere) sau pe baza neta (adica, tinand cont de masurile de
atenuare/remediere).

EFRAG Tnca se consulta pe aceasta tema, dar proiectele mentioneaza ca, atunci
cand se evalueaza materialitatea impactului negativ real, severitatea impactului
trebuie sa includa orice masuri de atenuare sau prevenire implementate inainte
de producerea impactului (,impactul net”). Atunci cand impactul este material
pe baza acestei evaluari, va fi necesar sa se dezvaluie actiunile de remediere
intreprinse si rezultatele asteptate sau reale.

Proiectele de standarde nu mentioneaza daca acest lucru inseamna ca este
necesara o reimprospatare a DMA-urilor deja efectuate in conformitate cu
standardele anterioare.

7. Au fost prevazute noi scutiri pentru ,,costuri sau eforturi excesive”.

Evaluarea materialitatii si pregatirea informatiilor privind punctele de date
privind indicatorii trebuie sa fie ,bazate pe informatii rezonabile si justificabile,
disponibile fara costuri sau eforturi excesive”.



Aceasta scutire este un mecanism de proportionalitate inspirat de scutirile din
Standardele Internationale de Raportare Financiara S1 si S2 ale Consiliului
pentru Standarde Internationale de Sustenabilitate.

Aceasta inseamna ca societatile nu vor trebui sa colecteze informatii in scopul
evaluarii materialitatii sau al dezvaluirilor privind indicatorii daca acest lucru ar
implica un cost sau un efort excesiv pentru colectare. Ceea ce este considerat
»costuri sau eforturi excesive” nu este definit in mod direct si va depinde de
circumstantele specifice ale companiei si necesita o analiza echilibrata a
costurilor si eforturilor pentru companie si a beneficiilor informatiilor rezultate
pentru utilizatori.

Ce urmeaza:
Proiectele nu reprezinta inca textul final al ESRS, iar noul ESRS nu se aplica inca.

In prezent, acestea sunt deschise unei consultari publice de 60 de zile, apoi

EFRAG urmeaza sa ia in considerare feedback-ul primit.

Termenul limita pentru transmiterea feedback-ului catre partile interesate este
29 septembrie. EFRAG urmeaza apoi sa transmita produsul sau final Comisiei
Europene (CE) pana la 30 noiembrie 2025.

CE va trebui sa ia in considerare daca va aduce alte modificari ESRS, tinand cont
de impactul negocierilor omnibus asupra textului CSRD. Va adopta apoi ESRS
modificat prin intermediul unui requlament delegat.

CE s-a angajat sa adopte actul delegat revizuit cat mai curand posibil si, cel
tarziu, la sase luni de la intrarea in vigoare a versiunii revizuite a CSRD.

Obiectivul CE este ca societatile sa poata aplica ESRS revizuit pentru raportarea
care acopera exercitiul financiar 2027 si ulterior, eventual cu optiunea de a
aplica deja ESRS revizuit pentru raportarea care acopera exercitiul financiar
2026.

II. Comisia Europeana a prezentat un standard de raportare
voluntara a sustenabilitatii (VSME) pentru a reduce sarcina asupra
IMM-urilor


https://survey.alchemer.eu/s3/90874765/Amended-ESRS-Exposure-Draft-July-2025-Public-Consultation-Survey

Pe 30 iulie 2025, Comisia Europeana a adoptat o recomandare privind
raportarea voluntara a sustenabilitatii pentru intreprinderile mici si mijlocii
(IMM-uri).

Recomandarea prezinta un standard voluntar care va facilita raspunsul IMM-
urilor care nu sunt acoperite de Directiva privind raportarea sustenabilitatii
corporative (CSRD) la solicitari specifice de informatii privind sustenabilitatea

din partea institutiilor financiare mari si a companiilor.

Standardul voluntar pentru IMM-uri (VSME) a fost elaborat de EFRAG,
organismul consultativ tehnic al Comisiei pentru raportarea sustenabilitatii.

Comisia Tncurajeaza intreprinderile mari si institutiile financiare care solicita
informatii privind sustenabilitatea de la IMM-uri sa isi bazeze solicitarile pe
standardul voluntar, in mdsura posibilului.

IMM-urile ar putea, de asemenea, sa doreascad sa raporteze in mod voluntar
informatii privind sustenabilitatea pentru a-si imbunatati accesul la finantare

durabila si pentru a-si intelege si monitoriza mai bine propria performanta in
materie de sustenabilitate, imbunatatindu-si astfel rezilienta si competitivitatea.

Companiile din afara domeniului de aplicare al CSRD au acum mai multa
claritate cu privire la o abordare alternativa de raportare.

Prin aplicarea standardului VSME, acestea pot fi sigure ca raportarea lor se va
alinia cu evolutiile viitoare, inclusiv plafonarea lantului valoric pentru solicitarile
de informatii din partea companiilor mai mari.

*

III. Q&A: Recomandari privind standardul de raportare voluntara a
sustenabilitatii pentru IMM-uri (VSME).

Comisia Europeana a publicat o serie de fintrebari si rdaspunsuri privind
standardul de raportare voluntara a sustenbilitatii pentru IMM-uri.

Intrebare:

Care este legatura dintre Recomandarea VSME si viitorul standard voluntar
propus in cadrul pachetului de simplificare Omnibus I?


https://finance.ec.europa.eu/publications/questions-and-answers-recommendation-voluntary-sustainability-reporting-standard-small-and-medium_en
https://finance.ec.europa.eu/capital-markets-union-and-financial-markets/company-reporting-and-auditing/company-reporting/corporate-sustainability-reporting_en
https://finance.ec.europa.eu/capital-markets-union-and-financial-markets/company-reporting-and-auditing/company-reporting/corporate-sustainability-reporting_en

Raspuns:

Pe 26 februarie 2025, Comisia a adoptat pachetul de simplificare Omnibus 1.

in ceea ce priveste Directiva privind raportarea sustenabilititii_corporative
(CSRD), Comisia a propus reducerea numadrului de Tintreprinderi supuse

cerintelor obligatorii de raportare a sustenabilitatii la intreprinderile cu peste
1000 de angajati.

Pentru intreprinderile cu pana la 1000 de angajati, Comisia propune adoptarea
unui standard de raportare voluntara prin intermediul unui act delegat. Acest
standard voluntar se va baza pe standardul VSME elaborat de EFRAG si aprobat
pe 30 iulie 2025. odata cu Recomandarea Comisiei.

Propunerea de simplificare Omnibus extinde si consolideaza, de asemenea, asa-
numitul ,plafon al lantului valoric”.

Conform propunerii, plafonul lantului valoric ar interzice intreprinderilor supuse
CSRD sa solicite informatii de la alte intreprinderi din lantul lor valoric peste o
anumita limita. Aceasta limita ar fi definita de standardul de raportare voluntara
mentionat mai sus.

intrebare:

Se pot astepta partile interesate la schimbari intre recomandarea de astazi
privind standardele VSME si viitorul act delegat privind un standard
voluntar propus in cadrul pachetului de simplificare Omnibus I?

Raspuns:

Continutul viitorului standard de raportare voluntara ar putea diferi de actuala
Recomandare VSME.

Imputernicirea Comisiei de a adopta un standard voluntar prin intermediul unui
act delegat si calendarul oricarei astfel de adoptari depind de incheierea
negocierilor dintre co-legislatori privind propunerea de simplificare omnibus.
Recomandarea de astazi privind un standard voluntar va fi utilizata ca baza
pentru viitorul standard voluntar, asa cum este propus de pachetul de
simplificare Omnibus I. Cu toate acestea, Comisia nu poate exclude Tn acest
stadiu posibilitatea ca anumite modificari sa fie necesare. Acest lucru va
depinde, de asemenea, de acordul final al co-legislatorilor cu privire la noul


https://finance.ec.europa.eu/publications/commission-presents-voluntary-sustainability-reporting-standard-ease-burden-smes_en
https://www.efrag.org/en
https://finance.ec.europa.eu/capital-markets-union-and-financial-markets/company-reporting-and-auditing/company-reporting/corporate-sustainability-reporting_en#legislation
https://finance.ec.europa.eu/capital-markets-union-and-financial-markets/company-reporting-and-auditing/company-reporting/corporate-sustainability-reporting_en#legislation
https://finance.ec.europa.eu/publications/omnibus-i-package-commission-simplifies-rules-sustainability-and-eu-investments-delivering-over-eu6_en

domeniu de aplicare al cerintelor de raportare a sustenabilitatii si de revizuirea
primului set de Standarde Europene de Raportare a Sustenabilitatii (ESRS).

Intrebare:

Care va fi procesul de adoptare a actului delegat propus pentru viitorul
standard voluntar?

Directiva contabila stabileste procedurile pe care Comisia trebuie sa le urmeze
atunci cand adopta acte delegate care stabilesc standarde de raportare a
sustenabilitatii in contextul CSRD. Dispozitiile actuale impun Comisiei sa
consulte statele membre prin intermediul Grupului de experti al statelor

membre privind finantele durabile (MSEGSF) si al Comitetului de reglementare
contabila (ARQ).

De asemenea, Comisia este obligata sa consulte o serie de organisme ale UE,
inclusiv Autorititile Europene de Supraveghere. In cele din urma, orientirile
privind o mai buna reglementare prevad si o perioada de feedback public

L,EXprimati-va parerea”.

Ca atare, statele membre, organismele UE si partile interesate vor avea ocazia
sa isi exprime opiniile cu privire la continutul viitorului standard voluntar
propus.

Intrebare:
Cum a fost elaborat standardul VSME?
Raspuns:

EFRAG a elaborat VSME in urma unui proces care a inclus o consultare publica si
testarea pe teren a proiectului de standard de catre IMM-uri.

IMM-urile Tnsele si utilizatorii vizati ai informatiilor raportate si-au exprimat
sprijinul pentru standardul VSME ca instrument de raportare simplificat, care
reprezinta un inlocuitor credibil pentru o parte substantiala a solicitarilor de
informatii pe care bancile si intreprinderile mari le trimit adesea IMM-urilor din
lanturile lor valorice. EFRAG a transmis standardul VSME Comisiei in decembrie
2024.

intrebare:


https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say_en
https://commission.europa.eu/law/law-making-process/better-regulation/better-regulation-guidelines-and-toolbox_en
https://commission.europa.eu/law/law-making-process/better-regulation/better-regulation-guidelines-and-toolbox_en
https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/european-system-financial-supervision_en
https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/expert-groups-comitology-and-other-committees/accounting-regulatory-committee_en
https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/expert-groups-comitology-and-other-committees/accounting-regulatory-committee_en
https://ec.europa.eu/transparency/expert-groups-register/screen/expert-groups/consult?lang=en&do=groupDetail.groupDetail&groupID=3603
https://ec.europa.eu/transparency/expert-groups-register/screen/expert-groups/consult?lang=en&do=groupDetail.groupDetail&groupID=3603
https://finance.ec.europa.eu/capital-markets-union-and-financial-markets/company-reporting-and-auditing/company-reporting/financial-reporting_en#legislation

Exista materiale de sprijin suplimentare disponibile pentru IMM-urile care
doresc sa raporteze informatii despre sustenabilitate in mod voluntar, in
conformitate cu recomandarea VSME?

Raspuns:

Da. EFRAG a creat un ecosistem VSME dedicat, care reuneste diverse parti
interesate din IMM-uri si din sectorul financiar pentru a discuta implementarea
standardului VSME. Pe site-ul EFRAG, companiile pot gasi videoclipuri
educationale In diverse limbi, precum si alte materiale de asistentda, cum ar fi un
sablon digital XBRL si linkuri catre materiale externe de indrumare si
metodologie.

Citeste mai mult: Recomandari pentru standardele voluntare pentru IMM-uri.

*

***
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https://finance.ec.europa.eu/publications/commission-presents-voluntary-sustainability-reporting-standard-ease-burden-smes_en

